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 7102وبْٔٛ اٌضبٟٔ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٚخبسؽخ ؽش٠ك رط٠ٛش عٛق سأط اٌّبي اٌٛؽٕٟ  ئعزشار١غ١خ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٕف١ز ِمزشػ فٟ ئؽبس ر

 ٚؽ١ٕخ" ٚئعزشار١غ١خ: سؤ٠خ 7175ٚص١مخ "ا٤سدْ 
 

___________________________________________ 
  

 

ٚخبسؽخ ؽش٠ك رط٠ٛش عٛق سأط  ئعزشار١غ١خ

 اٌّبي اٌٛؽٕٟ 
 

 

 

 

 ٝخخسهش حُطش٣ن ك٢ اهخس ٓؾشٝع ٓؾظشى ر٤ٖ حلإعظشحط٤ـ٤شؿشٟ اػذحد 

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش ٝحُز٘ي حلأٝسٝر٢ ُلإٗؾخء ٝحُظؼ٤ٔش 

 
 



3 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 ٚخبسؽخ ؽش٠ك رط٠ٛش عٛق سأط اٌّبي اٌٛؽٕٟ  ئعزشار١غ١خ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4 
 

 

 

 

 عذٚي اٌّؾز٠ٛبد
 9 .......................................................................................................... : ِٓخـ ط٘ل٤ز١أٝلا 

 12 ..................................................................................................................... ػخ٤ٗخا: خِل٤ش
 13 .................................... ػخُؼخا: ُٔخرح ٣ـذ ػ٠ِ حلأسدٕ حُظش٤ًض ػ٠ِ طط٣ٞش عٞم سأط حُٔخٍ؟

 16 ................................................................ سحرؼخا: حُٞمغ حُلخ٢ُ ُغٞم سأط حُٔخٍ حلأسد٢ٗ
 16 .......................................................................................................... أ. ػ٘خفش حُ٘ظخّ

 11 .......................................................................... د. ٓغظ٣ٞخص حُ٘ؾخه ك٢ ح٥ٝٗش حلأخ٤شس

 22 ................................................................................................... ؽ. حُذسٝط حُٔغظلخدس
 21 .......................................................... خخٓغخا: حلأٛذحف حلإعظشحط٤ـ٤ش ٝحلإؿشحءحص حُٔطِٞرش

 21 .............................................................................................. أ. طؼض٣ض حٛظٔخّ حُٔغظؼٔش
 21 ...................................................................................................... حُٔغظؼٔش حُٔل٢ِ

 22 ..................................................................................................... حُٔغظؼٔش حلأؿ٘ز٢
 22 ......................................................................... د. ؿؼَ حُغٞم أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ

 22 ......................................................... ٤شسحُٞفٍٞ ُشأط حُٔخٍ ُِؾشًخص حُٔقذسس حٌُز
 29 ............................. حُٞفٍٞ ُشأط حُٔخٍ ُِؾشًخص حُٔقذسس حُقـ٤شس ٝٓظٞعطش حُلـْ

 32 .............................................................. حُٞفٍٞ ُشأط حُٔخٍ ُؾشًخص حُوطخع حُٔخ٢ُ
 33 ...................................................... ا٠ُ ػ٤ِٔخص ُِوطخع حُخخؿ رٞسفش ػٔخٕؽ. طل٣َٞ 

 34 .......................................................................................... رٞسفش ػٔخٕخقخقش 
 36 ................................................................................... ػٔخٕ رٞسفش ػ٤ِٔخص طلغ٤ٖ

 32 ................................................................ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع ٓشًض ػ٤ِٔخص طلغ٤ٖ

 39 ...................................................................... ط٘خكغ٤ش أًؼش حُٔخ٤ُش حُٞعخهش ٗظخّ ؿؼَ د. 

 42 ..................................................................................... ٛـ. طؼض٣ض ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 42 ....................................... حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ُٜجش حُوشحس حطخخر فلاك٤خص ك٢ حُ٘ظش اػخدس
 41 .................................................... طٞع٤غ فلاك٤خص ٝٓغئ٤ُٝخص ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 42 ................................................................ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ُٜجش حُشهخر٢ حُٜ٘ؾ ٓشحؿؼش

 43 ........................................................................................ طخق٤ـ ح٤ُٔضح٤ٗش حٌُخك٤ش
 45 ........................................................................ طٞك٤ش خ٤خسحص حعظؼٔخس٣ش أًؼش ؿخرر٤ش ٝ.

 45 ............................ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص  ؿخرر٤شحعظلذحع ٓـٔٞػٚ ٝحعؼٚ أًؼش 
 46 ................................................ طٞك٤ش ٝفٍٞ ٓزخؽش أكنَ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش 

 41 ......................................................................................................... دػْ حُقٌٞى 

 41 .......................................................................................... ط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس
 52 ........................................................................................ حعظلذحع ف٘خد٣ن طـش٣ز٤ش

 51 ........................................................................................ ٝحُظٞس٣ن حُٔـطخسحُغ٘ذحص 

 52 ................................................................................................. ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ طط٣ٞش

 55 ................................................................................................. حُغٞم ٓقذحه٤ش ر٘خء.ص
 55 ........................................................................................... حُؾشًخص كًٞٔش طلغ٤ٖ

 56 ............................................................. حلأدحءمؼ٤لش حُؾشًخص أٝ اؿلام اػخدس ٤ٌِٛش 

 52 ..................................................................................................... حُٔقذس٣ٖ طٞػ٤ش



5 
 

 52 .................................................................................................... حُٔغظؼٔش٣ٖ طٞػ٤ش
 59 .................................................................................................................. حُظ٘ل٤ز: عخدعخا 

 59 ........................................................................................ حُطش٣ن خخسهش ط٘ل٤ز ادحسسأ. 
 61 .............................................................................. د. حلإفلاكخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش

 62 .......................................................................... حُنش٣ز٤ش خصحُغ٤خعؽ. حُظـ٤٤شحص ػ٠ِ 
/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕٝحُظـ٤٤شحص ػ٠ِ ػ٤ِٔخص  رٞسفش ػٔخٕد. اػخدس ٤ٌِٛش 

 62 ......................................................................................................................... حُٔخ٤ُش
 62 ........................................................................ ٛـ. حُظـ٤٤شحص ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 63 ...................................................................................................... ٝ. طط٣ٞش حُٔ٘ظـخص
 64 .................................................................................................... ُظ٘ل٤زح ِخططبدعخرؼخا: 

 64 ............................................................................................. أ. حُٜٔخّ كغذ حُٔٞمٞع
 21 ................................................................... ٖ حُظ٘ل٤زد. حُٜٔخّ كغذ حُـٜش حُٔغئُٝش ػ

 93 ............................................ كغذ حُٔٞمٞع حُشث٤غ٢ حلإعظشحط٤ـ٤شؽ. ِٓخـ حلأٛذحف 
 122 ............................................................................................................. ػخٓ٘خا: حُٔلاكن

 ..……… ..................................... 2216طٔٞص  حُقخدس ك٢: هشحس ٓـِظ حُٞصسحء 1ِٓلن 

 ...................................... 2216ك٢ أ٣ٍِٞ  حلهظقخد٣ش: طٞف٤خص ٓـِظ حُغ٤خعخص 2ِٓلن 
 ........................................... : دسحعخص طشرو أعٞحم سأط حُٔخٍ رخُ٘ٔٞ حلهظقخد3١ِٓلن 

 .................................................................... أدحء عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلأسد٢ٗ: 4ِٓلن 

 .................................................................................... : ر٤خٗخص ٓؼ٤خس٣ش ُلأسد5ِٕٓلن 
ٓشًض حُٔخ٤ُش ٝحُزٞسفخص حلأٓش٤ٌ٣ش ػ٠ِ  حلأٝسحم( ٤ُٜجش 7f-7) حُوشحس: ططز٤ن 6ِٓلن 

 ..................................................................................................... حُٔخ٤ُش ا٣ذحع حلأٝسحم
 .................................................................. : خقخثـ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص2ِٓلن 
 ........................................................... : حُٔغخثَ حُنش٣ز٤ش ُِق٘خد٣ن حلعظؼٔخس٣ش1ِٓلن 
 ................................................................ خقخثـ حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن: 9ِٓلن 
 ............................................. كقـ حلعظؼٔخسف٘خد٣ن : ٝفق ٝحعظخذحٓخص 12ِٓلن 
 .................................................................................... : طل٤َِ حُغ٤ُٞش حُز٤ٌ٘ش11ِٓلن 

 ...................................................................... حُٔشكن أ. خخسهش حُطش٣ن ُِظـ٤٤شحص حُوخ٤ٗٞٗش
 

 اٌغذاٚي لبئّخ

 26 ...................................................... شطؼض٣ض حٛظٔخّ حُٔغظؼٔ -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش :1 ؿذٍٝ

 32 ....................................ؿؼَ حُغٞم أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش :2 ؿذٍٝ

 31 ................ ا٠ُ ػ٤ِٔخص ُِوطخع حُخخؿ رٞسفش ػٔخٕطل٣َٞ  -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش: 3 ؿذٍٝ

 42 ............................... أًؼش ط٘خكغ٤ش حُٔخ٤ُش ؿؼَ ٗظخّ حُٞعخهش -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش :4 ؿذٍٝ

 44 ................................................ طؼض٣ض ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش :5 ؿذٍٝ

لأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص حُظ٢ عظئخز رؼ٤ٖ رخلػظزخس ك٢ اهخس ُٞحثق ٤ٛجش عٔخص ح: 6 ؿذٍٝ

 46 ............................................................................................................ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 53 ............................................................................... حلأكذعأعؼخس حُٔضح٣ذحص : 2ؿذٍٝ 

 54 .................................. طٞك٤ش خ٤خسحص حعظؼٔخس٣ش أًؼش ؿخرر٤ش -ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش: 1 ؿذٍٝ

 51 ......................................................... ر٘خء ٓقذحه٤ش حُغٞم  -:ر٘ٞد ػَٔ ٓوظشكش9ؿذٍٝ 

 64 ............................................................................... حُٔٞمٞع: حُٜٔخّ كغذ 12ؿذٍٝ 

 21 ........................................................ : حُٜٔخّ كغذ حُـٜش حُٔغئُٝش ػٖ حُظ٘ل٤ز11ؿذٍٝ 

 93 ............................................................ ر٘ٞد حُؼَٔ كغذ حُٔٞمٞع حُشث٤غ٢ :12 ؿذٍٝ

 ...................................................... 2225رخُزِذحٕ حُ٘ظ٤شس ُلأسدٕ  ٓوخسٗش: حلأدحء 13ؿذٍٝ 



6 
 

 .............................................. ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ رلـْ ٓٔخػَ : حلأدحء ٓوخسٗش 14ؿذٍٝ 

 ...................................................... حُٔخققشٝؿٞحٗذ حلأعْٜ حُٔٔظخصس حُظو٤ِذ٣ش :15 ؿذٍٝ
 .................................................... ٝحُٔخققشحُؾشًخص حُظو٤ِذ٣ش  ع٘ذحصؿٞحٗذ  :16 ؿذٍٝ
 ............................................... : كٞحثل حُغ٤ُٞش حُز٤ٌ٘ش )حُٔزخُؾ رخُذ٣٘خس حلأسد٢ٗ( 12ؿذٍٝ 
 .............................................................. حعظخذحّ حلأٓٞحٍ حُٔظخكش )د٣٘خس أسد٢ٗ(: 11 ؿذٍٝ
 .................................................................. : حلعظخذحّ حُظلق٢ِ٤ ُلأٓٞحٍ حُٔظخكش19ؿذٍٝ 

 

 ا٤شىبي لبئّخ
 15 ......................................................حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔقذس٣ٖ -عٞم سأط حُٔخٍ :1 حُؾٌَ
 16 ................................. حلإؿٔخ٢ُ حُٔل٢ِ ٝحُ٘خطؾ حُغٞم سعِٔش ر٤ٖ حُؼخّ حلسطزخه: 2 حُؾٌَ
 12 ................................................................ ٌٓٞٗخص أعٞحم سأط حُٔخٍ حلأسد٤ٗش :3 حُؾٌَ
 11 .......... 2215 -2225 حُؼخٓش ُِٔغخٛٔش حُٔطشٝكش حُٔخ٤ُش ُلأٝسحم حُغ٣ٞ٘ش حُو٤ٔش:4حُؾٌَ 
 19 ........................... )٤ِٓخس د٣٘خس( 2215 -2225 فش ػٔخٕرٞسكـْ حُظذحٍٝ ك٢  :5 حُؾٌَ
 19 ................... )٤ِٓخس د٣٘خس( 2215 -2225 رٞسفش ػٔخٕحُغٞم ك٢  سعِٔشكـْ :6 حُؾٌَ
 19 ................................................... ٓوخسٗش ٓؼ٤خس٣ش ُلأدحء ر٤ٖ حلأسدٕ ٝٗظ٤شحطٜخ: 2حُؾٌَ 
 32 ............................................................... : ٓغخػذس أعٞحم سأط حُٔخٍ ُِؾشًخص1حُؾٌَ 
 49 ............................. : حُنشحثذ حلأٓؼَ ػ٠ِ حلعظؼٔخسحص حُٔزخؽشس ٝؿ٤ش حُٔزخؽشس9 حُؾٌَ
 53 .................................................................................... : ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ حُلخ12٢ُ حُؾٌَ
 .......................................... سعِٔش حُغٞم حُؼخ٤ُٔش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ُِلشد: 11حُؾٌَ 
سعِٔش حُغٞم ٓوخرَ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ -2225: ٓوخسٗش حُزِذحٕ حُ٘ظ٤شس ُشإ٣ش حلأسدٕ 12 حُؾٌَ

 .................................................................................................................. حلإؿٔخ٢ُ ُِلشد

سعِٔش حُغٞم ُِلشد ٓوخرَ حُ٘خطؾ -2225ٓوخسٗش حُزِذحٕ حُ٘ظ٤شس ُشإ٣ش حلأسدٕ : 13 ُؾٌَح

 ...................................................................................................... حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ُِلشد
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 شىش ٚرمذ٠ش

طؾخ٤ـ ٖٓ حٗزؼخهخا ُظٔؼَ اعظشحط٤ـ٤ش ٝخخسهش هش٣ن طط٣ٞش عٞم سأط حُٔخٍ حُٞه٢٘  ؿخءص

 ، ٖٓ خلاٍ ف٘ذٝم ٓغخ٤ٔٛٚا٤ٚسٚثٟ ٦ػبدح ا٦ػّبس ٚاٌز١ّٕخاٌجٕه هخّ رظ٣ِٞٔٚ ٓظؼٔن 

ُِذػْ حُٔظٞحفَ حُز١  ٝؽٌشٛخ حُخخؿ. ٝطٞد ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ طؼشد ػٖ رخُؾ طوذ٣شٛخ

 ُٜزح حُـخٗذ حُٜخّ ٖٓ حهظقخد حُزلاد.ٝل ٣ضحٍ هذٓٚ حُز٘ي 
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 : ٍِخض رٕف١زٞأٚلا 

رط٠ٛش عٛق سأط اٌّبي اٌٛؽٕٟ )ا٦عزشار١غ١خ(رٙذف ئعزشار١غ١خ ٚخبسؽخ ؽش٠ك  .1
0
 

ئٌٝ دػُ عٙٛد ا٤سدْ فٟ ثٕبء إٌّٛ اللزظبدٞ ٚخٍك فشص اٌؼًّ ٚرؾغ١ٓ ِغزٜٛ 

: 2225ك٢ ٝػ٤وش "حلأسدٕ ُٜخ ؿزٝسٛخ . ٝٛزٙ حلإعظشحط٤ـ٤ش اٌّؼ١شخ اٌّبدٞ ٌغىبٔٙب

ؼ٤ٖ ػ٠ِ سإ٣ش ٝاعظشحط٤ـ٤ش ٝه٤٘ش" ٝطٔؼَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُوشحسحص حُٔوظشكش حُظ٢ ٣ظ

 حُلٌٞٓش حطخخرٛخ رٔٞؿذ رُي حلإهخس.

ٚفٟ ؽ١ٓ رٕبلش ٘زٖ ا٦عزشار١غ١خ عبٔجب ِؾذدا ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ، ٚثبٌزبٌٟ لذ رجذٚ  .2

ٔٗ ٠ٕجغٟ اٌزأو١ذ ػٍٝ أْ وبفخ اٌمشاساد ٚخطٛاد ئل أِجّٙخ ٌٍّٛاؽٓ ا٤سدٟٔ اٌؼبدٞ، 

ا٤شخبص اٌمبؽ١ٕٓ غ١ّغ ً ٌاٌؼًّ اٌّمزشؽخ رٙذف ئٌٝ رؾم١ك ؽ١بح الزظبد٠خ أفؼ

. ٝٛزح أٓش ْٜٓ، ل ع٤ٔخ خلاٍ ٛزٙ حُلظشس ٖٓ حلمطشحرخص حلإه٤ٔ٤ِش داخً اٌٍّّىخ

 ُذُٝش ٝحلهظقخد ًٌَ.طؾٌِٜخ ػ٠ِ ححُظ٢  ٝحُنـٞهخص

ٔغبػ رٕف١ز ٘زٖ ا٦عزشار١غ١خ ٠ؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ أخشاؽ وّب ٠ٕجغٟ اٌزأو١ذ ػٍٝ أْ  .3

حُؾشًخص حلعظؼٔخس٣ش ٝٓذ٣ش١  -حلأػٔخٍ حُظـخس٣ش. ٝطٔؼَ اٌمطبع اٌخبص ِٚشبسوزٗ

ؽش٣ٌخا ل ؿ٠٘ ػ٘ٚ ك٢ افلاف عٞم  -حُق٘خد٣ن ٝٓذ٣ش١ حلأفٍٞ ٝحُز٘ٞى حلعظؼٔخس٣ش

 سأط حُٔخٍ حلأسد٢ٗ ٝاٗؼخؽٚ.

ًٔخ . ثشىً ػبَ، رّضً ٘زٖ ا٦عزشار١غ١خ رغ١شا فٟ إٌٙظ ٚاٌشؤ٠خ رغبٖ عٛق سأط اٌّبي .4

سأط حُٔخٍ ٣خِن ٓ٘لؼش ػخٓش ػظ٤ٔش ل ٣ٌٖٔ طذسى رؤٗٚ ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ عٞم 

حلعظـ٘خء ػٜ٘خ، ال أٗٚ ك٢ ؿٞٛشٙ ٗؾخه ُِوطخع حُخخؿ. ٖٝٓ حلأكنَ طشى ٤ٌِٓش 

حُغٞم ٝطؾـ٤ِٚ ر٤ذ حُوطخع حُخخؿ ٤ُٝظ طلض ادحسس ٝطؾـ٤َ حُوطخع حُؼخّ )ٓغ ػذّ 

ك٢ حُٜ٘ؾ  طشًٚ رذٕٝ سهخرش فخسٓش ٖٓ ؿخٗذ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش(. ٣ٝظٞحصٟ ٛزح حُظـ٤٤ش

. ٝهذ خِقض حلإعظشحط٤ـ٤ش ػٔٞٓخ 2225 حلأسدٕٓغ حُظلٍٞ حُؾخَٓ حُز١ سعٔظٚ ٝػ٤وش 

ػزش ٓ٘ظٞٓش طذحر٤ش حُذػْ  كٔخ٣شا٠ُ أٗٚ رذل ٖٓ ٓلخُٝش حُذُٝش إٔ طٌٕٞ رٔؼخرش ٓظِش 

خص حُٔؼ٤ؾش طٌٖٔ ك٢ خِن ٝحُلٔخ٣ش، كبٕ حُلشفش حلأكنَ ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ ٝطلغ٤ٖ ٓغظ٣ٞ

حُٔزذأ رحطٚ ػ٠ِ عٞم سأط حُٔخٍ، طغؼ٠ ٛزٙ حلإعظشحط٤ـ٤ش ا٠ُ طغخ٤ش  ٝرظطز٤نحُلشؿ. 

حُلٞحكض حُٔغظ٘ذس ا٠ُ حُغٞم ُقخُق طلغ٤٘ٚ ػٞمخا ػٖ ٓلخُٝش طط٣ٞؼٚ روشحسحص 

 ك٤ٌٓٞش. 

، ٌغأد ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌطٍت ا٦عزشار١غ١خٚخلاي اٌّشؽٍخ ا٤ٌٚٝ ِٓ ٚػغ ٘زٖ  .5

٦عشاء رشخ١ض ٚاعغ ِٚزؼّك  ٦ػّبس ٚاٌز١ّٕخ٦ػبدح ا٠ذ اٌؼْٛ ِٓ اٌجٕه ا٤ٚسٚثٟ 

. ٌغٛق سأط اٌّبي ا٤سدٟٔ ٚالزشاػ ِخزٍف اٌغجً ٌغؼٍٗ أوضش طؾخ ٚوفبءح ٚعلاِخ

ك٢ ٝهض ػشمٜخ ٝطوذ٣ٜٔخ ٝر٘خء ػ٠ِ ٛزح حُـٜذ حلعظوقخث٢ حطنلض ػذس ٓلاكظخص طْ 

                                                           
1

 ٝخخسهش هش٣ن طط٣ٞش عٞم سأط حُٔخٍ حُٞه٢٘ ػزش حُشحرو حُظخ٢ُ: اعظشحط٤ـ٤ش٣ٌٖٔ حلهلاع ػ٠ِ  
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ؼخّ ػوذص ٓغ حُـٜخص حُٔغئُٝش ك٢ حُوطخع حُحُظ٢ ـِغخص عِغِش ٖٓ حُٓغزن خلاٍ 

 ؽخقخا.  62رلنٞس ٓخ ل ٣وَ ػٖ 
 

 

 

 ِلاؽظبد أعبع١خ:

  ٖ٣ٔظِي حلأسدٕ ؿ٤ٔغ حٌُٔٞٗخص حُلاصٓش ُظؾـ٤َ عٞم سأط حُٔخٍ رؾٌَ فل٢. ٝك٢ ك٤

ع٤ٌٕٞ ٖٓ حُٔغظلغٖ امخكش حُٔض٣ذ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُٞظ٤ل٤ش ٝاػخدس ح٤ٌُِٜش، كبٕ حُزلاد 

 كخ٤ُخا ك٢ ؿ٠٘ ػٖ اٗؾخء ٤ًخٗخص ؿذ٣ذس.

  حلأٓش حُز١ ٣ؼ٢٘  ،ٓزخُؾ ًز٤شس ٖٓ حلأٓٞحٍ حُوخرِش ُلاعظؼٔخسحُٔغظؼٔشٕٝ حُٔل٤ِٕٞ ٣ٔظِي

عٞم سأط حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ ٔؾٌِش حُإٔ ؿ٤خد حلأٓٞحٍ حلعظؼٔخس٣ش ٤ُظ ٛٞ ك٢ حُٞحهغ 

حُٔخٍ حلأسد٢ٗ. ٝٓؼذلص حلدخخس ٓشطلؼٚ، ال إٔ ٓزخُؾ ًز٤شس ٓٞؿٞدس خخسؽ حُزلاد. 

 ُٔل٤٤ِٖ ػٖ حُٔؾخسًش ٗخطـخا ػٖ حلمطشحرخص حلإه٤ٔ٤ِش٣ٝزذٝ ؿ٤خد حُٔغظؼٔش٣ٖ ح

 .2222ك٢ ػخّ ح٤ٜٗخسٙ ٝحُطلشس حُظ٢ ؽٜذٛخ حُغٞم  ٖٓ كخُشٝحلعظ٤خء حُؼخّ  حُٔل٤طش

  ٛ٘خى ػوزخص ط٘ظ٤ٔ٤ش طؼ٤ن هذّٝ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ُلأسدٕ. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ٓغظ٣ٞخص

حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ ؿذ٣شس رخلكظشحّ، كبٕ ٓؼخُـش ٛزٙ حُٔؼزطخص ع٤غْٜ ك٢ ؿؼَ حلأسدٕ 

حُظ٢ طلخٍٝ حلأخشٟ رٞمغ أكنَ ُـزد حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش ٝعو ٓ٘خكغش ه٣ٞش ٓغ حُذٍٝ 

 .حصؿزد حلعظؼٔخسرذٝسٛخ 

 ٗٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٕٞ حُؾشًخص حُلخ٢ُ ٤ُظ ٝحملخا رخقٞؿ أٗٞحع حلأهخ

فذحسٛخ، حلأٓش حُز١ ٣غظذػ٢ ٝؿٞد اهخس أًؼش دػٔخا ُٜزٙ حُـخ٣ش. ٝل ط٘ظش اُِؾشًخص 

 حُؾشًخص حُٔل٤ِش ُغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخػظزخسٙ رذ٣لاا ؿخررخا ُِظ٣َٞٔ حُز٢ٌ٘. 

  ٣لشك حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ مش٣زش دخَ ػ٠ِ حُق٘خد٣ن حلعظؼٔخس٣ش، حلأٓش حُز١ ٣ـؼِٜخ

أًؼش ًِلش ٓوخسٗش رخلعظؼٔخس حُٔزخؽش )حُٔؼل٠ ٖٓ حُنشحثذ رخُ٘غزش ُلأكشحد(. ٣ٝؼظزش ٛزح 

 حعظخذحّحلأٓش ٓؼ٤وخا ُظ٤ٔ٘ش ف٘خػش ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔؾظشى. ًٔخ ٣نش أ٣نخ 

ٝحلأعْٜ حُخخفش ُظ٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُ٘خؽجش ٝحُؾشًخص  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشف٘خد٣ن 

حُقـ٤شس ٝٓظٞعطش حُلـْ. ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، ػٔش كخؿش ُٞؿٞد اهخس هخ٢ٗٞٗ ُـ 

ٝحلأعْٜ  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش"حُؾشحًش حُٔلذٝدس" ك٢ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ ُظ٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن 

 حُخخفش رؾٌَ أكنَ.

 ٝكشمٚ ػ٠ِ ٤ٛجش  2212ُٔذ٤ٗش ك٢ ػخّ ًخٕ ُوشحس ٤ٌِٛش سٝحطذ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُخذٓش ح

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أػش ًز٤ش ك٢ خغخسس  رٞسفش ػٔخٕحلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ

حُوشحس حُغ٤ش ك٢ حعظٌٔخٍ ل رذ ٖٓ ٝحُٔٞظل٤ٖ ٝكذ ٖٓ طذس٣ذ حُٔٞظل٤ٖ ٝطط٣ٞشْٛ. 

 .2212ك٢ ٤ٗغخٕ  ط٘ل٤زٙا٠ُ ٝفٞلا ؼٌظ ٛزٙ حُغ٤خعش حُٔظؼِن رحلأخ٤ش 

 رٞسفش ػٔخٕظل٣َٞ حُٔظؼِن رحُوشحس حلأخ٤ش ل رذ ٖٓ حعظٌٔخٍ حُغ٤ش ك٢ ططز٤ن خُٔؼَ، ر 

ٝٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ حُغٔخف . خخفشُِوطخع حُؼخّ ا٠ُ ؽشًش طظزغ ؿ٤ش ٛخدكش ُِشرق ؿٜش ٖٓ 

طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝا٣ـخد ػ٠ِ ٖٓ مخ ؿذ٣ذ ُشأط حُٔخٍ لإدخخٍ طلغ٤٘خص خلعظلخدس ر

 رخُخزشحص.ٓخ٤ٌُٖ حعظشحط٤ـ٤٤ٖ ُِٜ٘ٞك 

  ٣ظٌٖٔ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ حُٔل٤و رغٞم سأط حُٔخٍ ٖٓ ٓٞحًزش ٝط٤شس ُْ

حُظطٞسحص حلأخ٤شس ك٢ ٓـخٍ حُظ٣َٞٔ. ٝلرذ ٖٓ ٓشحؿؼظٚ ٝطط٣ٞشٙ، كنلاا ػٖ حُلخؿش 

 ا٠ُ طؤ٤ًذ حُظقش٣لخص حُظ٢ طئًذ رؤٗٚ ٓظٔخػ ٓغ ٓظطِزخص حُظ٣َٞٔ حلإعلا٢ٓ.

  ٓض٣ذحا ُض٣خدس هٞس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ خلاٍ ٓ٘لٜخ ٝك٢ ع٤خم ٓٞحص، طزشص حُلخؿش

ٜٗؾ ٓظـذد لإٗلخر كًٞٔش حُؾشًخص. ٝل رذ ا٣ـخد ، رخلإمخكش ا٠ُ ش ٝحُقلاك٤خصٖٓ حُغِط
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ٖٓ ط٘ل٤ز حُوشحسحص حلأخ٤شس حُٔظؼِوش ر٘وَ حلخظقخفخص ٖٓ ٓشحهذ حُؾشًخص ا٠ُ ٤ٛجش 

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

  حُٔغٔٞف رٜخ لأعْٜ  حُخقخثـحُغٞم رلخؿش ا٠ُ ٓ٘ظـخص حعظؼٔخس٣ش أكنَ. ٝطلظخؽ

. ػ٠ِ حُغخكش ٝع٘ذحص حُؾشًخص ا٠ُ طلذ٣غ ٝطٞع٤غ ُ٘طخهٜخ ُظؼٌظ حُخ٤خسحص حُلذ٣ؼش

ٝػٔش مشٝسس ُظلغ٤ٖ كشؿ ٝفٍٞ حُـٜٔٞس حُؼخّ ا٠ُ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش، 

ف٘خد٣ن كقـ ٝحُغ٘ذحص حُل٤ٌٓٞش  رخلإمخكش ا٠ُ ٝؿٞد طلؼ٤َ ف٘خد٣ن حعظؼٔخس

 .ف٘خد٣ن حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝشحلعظؼٔخس ٝ

  حُلْٜ حُٔخ٢ُ ُِـٜٔٞس حُؼخّ ٝحُٞػ٢ ُذٟ حُٔقذس٣ٖ رٔ٘خكغ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٓ٘خلل.
 

 حلأٛذحف حلإعظشحط٤ـ٤ش ٝحُز٘ٞد حلإؿشحث٤ش:

ٞرش مٖٔ ٖٓ خلاٍ ط٘ظ٤ْ حلإؿشحءحص حُٔطِ ع١ّغ اٌؼ١ٛة اٌٛاسدح أػلاٖ ٠ّىٓ ِؼبٌغزٙب .6

 عظشحط٤ـ٤ش:ٓـٔٞػخص ٖٓ حلأٛذحف حلإ 2

 .طؼض٣ض حٛظٔخّ حُٔغظؼٔش (أ 

 ؿؼَ حُغٞم أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ. (د 

 ػ٤ِٔخص ُِوطخع حُخخؿ رخػظزخسٛخ اػخدس طٞؿ٤ٚ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش (ؽ 

 ؿؼَ ف٘خػش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أًؼش هذسس ػ٠ِ حُٔ٘خكغش. (د 

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُشطؼض٣ض ٤ٛجش  (ٙ 

 .ؿزرخا خِن ٓ٘ظـخص حعظؼٔخس٣ش أًؼش  (ٝ 

 طٞػ٤ش ٝطؼو٤ق حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔقذس٣ٖ. (ص 

. ٌٝٛزح، كبٕ حُٔٞحد أ٠ٓ ٠مف ا٤سدْ ؽب١ٌب ف١ّب ٠زؼٍك ثىً ٘ذف خبِغب٠ظف اٌمغُ ٚ .2

ك٢ ٛزح حُوغْ ط٘ظْ حلإؿشحءحص حُٔطِٞرش كغذ حُ٘ظخثؾ حُٔشؿٞس، ٤ُٝظ كغذ هز٤ؼش 

"ؿؼَ حُغٞم أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ" ع٤ظطِذ ٓشحؿؼخص  حُؼَٔ. كؼ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ

هخ٤ٗٞٗش ٝط٘ظ٤ٔ٤ش، ٝطؼذ٣لاص ػ٠ِ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٝطط٣ٞش ُِٔ٘ظـخص ٝحُظٞػ٤ش 

 ٝحُظؼو٤ق. ٝطظطِذ حلأٛذحف حلإعظشحط٤ـ٤ش حُغظش حلأخشٟ ٓض٣ـخا ٓظلخٝطخا ٖٓ حلإؿشحءحص.
 

 ٓـخلص حُ٘ؾخهخص ٝط٤ًَٞ حُٔغئ٤ُٝش:

ا٦عشاءاد اٌّمزشؽخ  عبدعبا ٌغؼً اٌّٙبَ اٌؼبِخ اٌمبدِخ أوضش لبث١ٍخ ٌٍفُٙ، ٠ٕظُ اٌمغُ  .1

 . ٝٛزٙ حُلجخص ٢ٛ:ؽغت ؽج١ؼخ اٌؼًّ

 لإفلاكخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش.ا 

  حُنش٣ز٤ش. خصحُغ٤خع ػ٠ِحُظـ٤٤شحص 

 .ٍاػخدس ٤ٌِٛش حُؾشًخص ٝطخط٤و حلأػٔخ 

  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.ػ٠ِ حُظـ٤٤شحص 

 طط٣ٞش حُٔ٘ظـخص. 
 

 

 

 خخسهش هش٣ن ٓلذدس رؤهش ص٤٘ٓش 

ّٙب ا٦عشاءاد اٌلاصِخ ٚرٕظ عبثؼبا أخ١شا، ٌٍغٌٙٛخ اٌّشعؼ١خ، رذسط اٌغذاٚي فٟ اٌمغُ  .9

اٌّغإٌٚخ ػٓ ( ؽغت عٙخ 7( ؽغت اٌّٛػٛع اٌشئ١غٟ )0)  :ٚفمبا ٌغبٔج١ٓ ِخزٍف١ٓ
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.اٌزٕف١ز
2

ٝٓؼخا ٣ؾٌلإ "خخسهش هش٣ن ٓلذدس رؤهش ص٤٘ٓش" ُظ٘ل٤ز حُوشحسحص حُظ٢ ؿشٟ  

 حلإعظشحط٤ـ٤ش.ٛزٙ حطخخرٛخ ك٢ 

 

 صب١ٔبا: خٍف١خ

رٙذف ئعزشار١غ١خ ٚخبسؽخ ؽش٠ك رط٠ٛش عٛق سأط اٌّبي اٌٛؽٕٟ ئٌٝ دػُ  .12

عٙٛد ا٤سدْ اٌّشوضح ٚاٌّىضفخ فٟ ثٕبء إٌّٛ اللزظبدٞ ٚخٍك فشص اٌؼًّ ٚرؾغ١ٓ 

ك٢ ٝػ٤وش "حلأسدٕ  ُٜخ ؿزٝسٛخ. ٝٛزٙ حلإعظشحط٤ـ٤ش اٌّؼ١شخ اٌّبدٞ ٌغىبٔٙب ِغزٜٛ

: سإ٣ش ٝاعظشحط٤ـ٤ش ٝه٤٘ش" ٝطٔؼَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُوشحسحص حُٔوظشكش حُظ٢ ٣ظؼ٤ٖ 2225

 ػ٠ِ حُلٌٞٓش حطخخرٛخ رٔٞؿذ رُي حلإهخس.

ٚفٟ ؽ١ٓ رٕبلش ٘زٖ ا٦عزشار١غ١خ عبٔجب ِؾذدا ٚ٘بِبا ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ،  .11

زبٌٟ لذ رجذٚ ِجّٙخ ٌٍّٛاؽٓ ا٤سدٟٔ اٌؼبدٞ، فأٗ ٠ٕجغٟ اٌزأو١ذ ػٍٝ أْ وبفخ ٚثبٌ

غ١ّغ ئٌٝ رؾم١ك ؽ١بح الزظبد٠خ أفؼً ٌ اٌمشاساد ٚخطٛاد اٌؼًّ اٌّمزشؽخ رٙذف

. ٝٛزح أٓش ْٜٓ، ل ع٤ٔخ خلاٍ ٛزٙ حُلظشس ٖٓ ا٤شخبص اٌمبؽ١ٕٓ داخً اٌٍّّىخ

 .ُذُٝش ٝحلهظقخد ًٌَِٜخ ػ٠ِ حطؾٌحُظ٢  ٝحُنـٞهخصحلمطشحرخص حلإه٤ٔ٤ِش 

، ٌغأد ١٘ئخ ا٤ٚساق ا٦عزشار١غ١خاٌّشؽٍخ ا٤ٌٚٝ ِٓ ٚػغ ٘زٖ  ٝخلاٍ .12

٦عشاء رشخ١ض  ٦ػبدح ا٦ػّبس ٚاٌز١ّٕخاٌّب١ٌخ ٌطٍت ٠ذ اٌؼْٛ ِٓ اٌجٕه ا٤ٚسٚثٟ 

ٚاعغ ِٚزؼّك ٌغٛق سأط اٌّبي ا٤سدٟٔ ٚالزشاػ ِخزٍف اٌغجً ٌغؼٍٗ أوضش طؾخ 

 ٝر٘خء ػ٠ِ ٛزح حُـٜذ حلعظوقخث٢ حطنلض ػذس حكظ٤خؿخص:. ٚوفبءح ٚعلاِخ

  حعظؼخدس ػوش حُٔغظؼٔش حُٔل٢ِ، رٔخ ك٢ رُي حُلخؿش ُظلغ٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص

 ٝحلإكقخف ٖٓ ؿخٗذ حُٔقذس٣ٖ.

  ؿؼَ حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ أعَٜ، رٔخ ك٢ رُي طِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حُٔطِٞرش

ش٣ٖ حُٔؼل٤٤ٖ ٖٓ حُنشحثذ ٝطٞك٤ش ٝحُونخء ػ٠ِ حلهظطخع حُنش٣ز٢ ٖٓ حُٔغظؼٔ

 رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. حُظذحٍٝ ٝحُٔقذس٣ٖ ٓؼِٞٓخص 

  ؿؼَ أعٞحم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رذ٣لا أًؼش ؿخرر٤ش ُِؾشًخص، ٣ٝظنٖٔ رُي طٞك٤ش

هذس أًزش ٖٓ حُٞمٞف رؾؤٕ أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ افذحسٛخ 

 ٝؽشٝهٜخ.

 ّف٘خد٣ن حلعظؼٔخس ٝحلأعْٜ حُخخفش  اصحُش حُٔؼزطخص حُنش٣ز٤ش أٓخّ حعظخذح

)حُز٘ذ٣ٖ حلأخ٤ش٣ٖ ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص حُؾشًخص ٓظٞعطش  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشٝ

 حُلـْ(.

  ٖٓ اػخدس طٞؿ٤ٚ حُغٞم حُٔخ٢ُ رخػظزخسٙ ػ٤ِٔش ًِٓٔٞش ُِوطخع حُخخؿ ٝطذحس

 .ك٤غ عِْ حلأؿٞس ك٢ حُوطخع حُخخؿ ؿخٗزٚ ٝطلظ٠ رخُظ٘خكغ٤ش ٖٓ

 ٝحُقلاك٤خصسحم حُٔخ٤ُش ػٖ هش٣ن ٓ٘لٜخ حُٔض٣ذ ٖٓ ر٘خء هذسحص ٤ٛجش حلأ ،

أكشحد ػ٠ِ ع٣ٞش ػخ٤ُش ٖٓ حلخظقخؿ ٝحُٔلخكظش ػ٤ِْٜ ٝط٤ٌٜٔ٘خ ٖٓ طٞظ٤ق 

 ٖٓ خلاٍ ٓغظ٣ٞخص طؼ٣ٞل طنخ٢ٛ حُوطخع حُخخؿ.

  اٗؾخء ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُٔ٘ظـخص حلعظؼٔخس٣ش حُـزحرش، ٓؼَ ف٘خد٣ن حُغ٘ذحص

 ٝع٘ذحص حُشٖٛ حُؼوخس١.ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ٝحُل٤ٌٓٞش، 

 .ٖطٞك٤ش حُظٞػ٤ش ٝحُظؼو٤ق رؾٌَ حعظزخه٢ ٝػ٢ِٔ ٝكؼخٍ ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔقذس٣ 

رلنٞس ٓخ ل  2216ػ٠ِ حُوطخع حُؼخّ ك٢ ٤ٗغخٕ  ٢حُظؾخ٤قحُؼَٔ ٝهذ طْ ػشك ٗظخثؾ 

 ؽخقخا. ٣62وَ ػٖ 

                                                           
2

عظشحط٤ـ٤ش. ٝٓغ رُي، رخُ٘ظش ا٠ُ إٔ أكذ حُٔلذدحص حُشث٤غ٤ش ُ٘ـخف ٛزٙ حلإ ٖٓ حُٞحمق إٔ اؽشحى حُزشُٔخٕ ك٢ حلأسدٕ ٛٞ 

 ٝأهش ص٤٘ٓش ُٚ.ٜٓخّ اع٘خد عظشحط٤ـ٤ش حلإُٜزٙ حُذُٝش، ل ٣ٌٖٔ أؿٜضس حُزشُٔخٕ ٛٞ ٤ٛجش ٓغظوِش ػٖ 



11 
 

اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص ٚلؽمبا، ثؼذ رٛفش ِذخلاد ٚاعؼخ ٚثشىً ِزٛاص ِٓ  .13

فٟ ا٤سدْ، ارخز ِغٍظ اٌٛصساء ػذداا ِٓ ا٦عشاءاد ا١ٌٚ٤خ ثخظٛص ٘زٖ اٌّٛاػ١غ 

 ، ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢: اٌشئ١غ١خ

  ٓٞمٞػخ  13، ٝحُز١ ؿط٠ 2216هشحس ٓـِظ حُٞصسحء حُقخدس ك٢ طٔٞص

سث٤غ٤خا، ط٘طزن ؿ٤ٔؼٜخ ػ٠ِ عٞم سأط حُٔخٍ رؾٌَ ٓزخؽش أٝ ؿ٤ش ٓزخؽش 

 (.1ِٔلن )ٓشكن ً

  ٍِٞ31، ٝحُظ٢ ؿطض 2216طٞف٤خص ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش ك٢ أ٣ 

 (.2ٜٓ٘خ ط٘طزن ػ٠ِ عٞم سأط حُٔخٍ )ٓشكوش ًِٔلن  13ٓٞمٞػخا سث٤غ٤خا، 

  رخُٔٞحكوش ػ٠ِ طٞف٤خص ٓـِظ  2216ك٢ أ٣ٍِٞ حُقخدس هشحس ٓـِظ حُٞصسحء

حُخطٞحص  حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش ٝطخ٣َٞ أفلخد حُٔقِلش حُٔؼ٤٤ٖ٘ رخطخخر

 حُلاصٓش ُِظ٘ل٤ز.

حلإعظشحط٤ـ٤ش ا٠ُ دٓؾ ٓـٔٞػش طٞف٤خطٜخ حُؾخِٓش ٓغ حلإؿشحءحص ٛزٙ طغؼ٠  .14

حلأ٤ُٝش ُِلٌٞٓش حلأسد٤ٗش لإٗؾخء ٓـٔٞػش ؽخِٓش ٝٓظٌخِٓش ٖٓ حُخطٞحص حُٔقٔٔش 

 ُظلذ٣غ عٞم سأط حُٔخٍ حلأسد٢ٗ ٝط٘ؾ٤طٚ.
 

 سأط اٌّبي؟صبٌضبا: ٌّبرا ٠غت ػٍٝ ا٤سدْ اٌزشو١ض ػٍٝ رط٠ٛش عٛق 

 ر٘خء حُ٘ٔٞ حلهظقخد١ ٝخِن كشؿ حُؼَٔ ٝطلغ٤ٖ ٓغظٟٞ حُٔؼ٤ؾش حُٔخد١ ُغٌخٜٗخ. 

 ِظطٍؾبد رم١ٕخ ِجطٕخ،ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ عٛق سأط اٌّبي ٠ّىٕٗ اعزخذاَ  .15

 -٠ٚزطٍت دػّب ِٓ ٔظُ رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد اٌّزمذِخ، فاْ عجت ٚعٛدٖ ثغ١ؾ عذا

ٌز٠ٓ ٠ؾٍّْٛ ِذخشارُٙ ِغ اٌغٙبد اٌشاغجخ ٚ٘ٛ أٔٗ ٠ؼًّ ػٍٝ ِطبثمخ ا٤شخبص ا

. كؤعٞحم سأط حُٔخٍ ٢ٛ رزغخهش ٓـشد كِوش ٝفَ رٔؼ٠٘ أٜٗخ ٗظخّ ثض٠بدح سأط ِبٌٙب

حُزٞسفش ٓؼَ  –عزخًش ٓخ٢ُ. ٝؿ٤ٔغ ح٤ٌُخٗخص حلأخشٟ حُٔل٤طش رـ "ٝظ٤لش حُٔطخروش" ٛزٙ

، ٓٔخ ٣ـؼِٚ طٌِلشغٞم أًؼش أٓ٘خ ًٝلخءس ٝأهَ ٓقٔٔش ُـؼَ حُ -ٝحُٔ٘ظْ ٝٓشًض حلإ٣ذحع

 أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ.

ِطبثمخ اٌّغزضّش٠ٓ ِغ اٌى١بٔبد اٌجبؽضخ ػٓ سأط  -٘زٖ اٌٛظ١فخ اٌّؾفضح .16

. ٝرذٕٝ ٝؿٞد ٝع٤ِش ط٘ظ٤ٔ٤ش رغبػذ فٟ رغ١ًٙ "الؽزىبن اٌّبٌٟ" ٌلالزظبد -اٌّبي

ٝٓشًض٣ش ُـٔغ حلأٓٞحٍ، عظنطش حُلٌٞٓخص ٝحُؾشًخص ُـ "هشم حلأرٞحد" رلؼخا ػٖ 

ظؼٔش٣ٖ ًَ ػ٠ِ كذس ٝطٌشحس حلهظشحكخص أٓخْٜٓ ٓشس طِٞ حلأخشٟ ا٠ُ ٓخ ل ٜٗخ٣ش. ٓغ

٣ٝؼَٔ عٞم سأط حُٔخٍ رٔؼخرش "ٗوطش ٝحكذس ُِظغٞم" ٌَُ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔقذس٣ٖ. 

٣ٌٖٝٔ ٌَُ ٓغظؼٔش حُوذّٝ ُِغٞم ُشإ٣ش حُخ٤خسحص حُٔظخكش، ًٔخ ٣ٌٖٔ ٌَُ ؿٜش ٓقذسس 

 حُٔغظؼٔش٣ٖ. حُوذّٝ أ٣نخا ُظِز٤ش حٛظٔخٓخص

ٚػلاٚح ػٍٝ ِب عجك، ٠غّؼ عٛق سأط اٌّبي ثّغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ  .12

. ٝطؾَٔ ٛزٙ حُخ٤خسحص حلأعْٜ حُؼخد٣ش ٝحُٔٔظخصس )حُظ٢ طؾٌَ اٌخ١بساد العزضّبس٠خ

ٌَ ػلاهش ر٤ٖ حُٔذ٣ٖ ٝحُذحثٖ(. حعظلوخم ٓظلخٝطش )حُظ٢ طؾ أؿخ٤ٌٍِٓش(، ٝع٘ذحص د٣ٖ رحص 

مخكش ا٠ُ ٛزح حُ٘ٔو حلعظؼٔخس١ حُٔزخؽش، ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظْ حلعظؼٔخس رؾٌَ ؿ٤ش ٓزخؽش، خلإرٝ

ُٔـٔٞػش رل٤غ ٣وّٞ حُٔغظؼٔش رخلعظؼٔخس ك٢ ف٘ذٝم ٣وّٞ رذٝسٙ رظخق٤ـ حلأٓٞحٍ 

ٖٓ ٓخظِق حُٔقذس٣ٖ. ٝٛزح حُظ٘ٞع ك٢ حُخ٤خسحص ٣غٔق ُِٔغظؼٔش رخُٔوخ٣نش ُوخء 

أ٣نخا ٖٓ ؽؤٗٚ طغ٤َٜ ػ٤ِٔش 'حلكظٌخى حُٔخ٢ُ "ٝطؼض٣ض ٝٛزح حُظ٢ ٣شؿزٜخ رذهش. حُؾشٝه 

 حٌُلخءس.

٠خذَ عٛق سأط اٌّبي اٌؼبَ أٔٛاػبا ِخزٍفخ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ. ٚوً ٚاؽذح ِّب  .11

 :٠ٍٟ ِؼّٛي ثٙب فٟ ا٤سدْ
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 ًٝٔخ حلأكشحد حُٔغظؼٔشٕٝ. ٣ٝغ٠ٔ ٛئلء "اٌّذخش٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ُ٘ أفشاد ٚأعش ."

ذخشحص حلأعش حلأسد٤ٗش حُٔوذسس ر٤ِٔخسحص ٛٞ ٓز٤ٖ أدٗخٙ، كٖٔ حُٞحمق إٔ ٓ

 حُذٗخ٤ٗش ٣ٌٖٔ طٞؿ٤ٜٜخ ا٠ُ أعٞحم سأط حُٔخٍ حُٔل٤ِش.

 ٝٗظشحا لإٔ ٛزٙ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ اٌّغزضّش٠ٓ ا٤عبٔت ِإعغبد أٚ أفشاد .

حلعظؼٔخسحص ػخرشس ُِلذٝد كبٕ ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ٓظطِزخص امخك٤ش، 

ٝطغـ٤َ ُظلش٣ي حلأٓٞحٍ غؤُش حُلؼ٤ِش عٞحء ٖٓ ك٤غ حُٔؼخ٤٣ش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُٔ

ح٤ٌُِٔش. ٖٝٓ حُ٘خك٤ش حُ٘ظش٣ش، كبٕ حُٔزِؾ حُٔظخف ٖٓ حلأٓٞحٍ حلأؿ٘ز٤ش ُغٞم 

سأط حُٔخٍ حلأسد٢ٗ ؿ٤ش ٓلذٝد طوش٣زخ. ٝحُٔزخُؾ حُلؼ٤ِش ُلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ ك٢ 

 حلأسدٕ عظظْ ٓ٘خهؾظٜخ أدٗخٙ.

 رذ ٖٓ ا٣ـخد ٓٞثَ حعظؼٔخس١ . ٝطٔؼَ حعظؼٔخسحا ه٣َٞ حلأؿَ ل طٕبد٠ك اٌزمبػذ

ُٚ ٖٓ حُٔغخٛٔخص حُظ٢ ٣ذكؼٜخ حُٔؾخس٤ًٖ ك٢ ٣ٞٓ٘خ ٛزح ا٠ُ ك٤ٖ حعظلآْٜ ُٜخ 

ك٢ حُٔغظوزَ. ٝطظطِذ ف٘خد٣ن حُظوخػذ حعظؼٔخسحص ػخ٤ُش حُـٞدس طظلن ٓغ 

حُظضحٓخطٜخ حلثظٔخ٤ٗش. ٝك٢ كخُش حلأسدٕ كبٕ ٛزح حُق٘ذٝم ٛٞ ف٘ذٝم حعظؼٔخس 

 .كخ٤ُخؿ٤ش حُٔ٘ظٔش  ف٘خد٣ن حلدخخسكنلاا ػٖ ، ػ٢أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخ

 ٓٗظشحا لإٔ ؽشًخص حُظؤ٤ٖٓ طظوخم٠ ح٤ُّٞ أهغخهخا هذ طلظخؽ ا٠ُ ششوبد اٌزأ١ِ .

أ٣نخ. ُٜخ ٓٞثَ حعظؼٔخس١ ا٣ـخد دكؼٜخ ك٢ حُٔغظوزَ، كبٕ ٛزٙ حلأٓٞحٍ طلظخؽ ا٠ُ 

ه٣َٞ حلأؿَ رؾٌَ ٣لٞم ٝطٔظِي ؽشًخص حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُل٤خس أكن حعظؼٔخس١ 

ؽشًخص حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُٔٔظٌِخص ٝحُلٞحدع. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ف٘خػش حُظؤ٤ٖٓ ك٢ 

 طـخَٛ آٌخ٤ٗخطٜخ حلعظؼٔخس٣ش. ػذّ ٣٘زـ٢ ، ال أٗٚ ل صحُض ٤ُٝذسحلأسدٕ 

 ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ُذٟ حُز٘ٞى ٝدحثغ طلٞم حُوشٝك حُٔوذٓش، ٣ـذ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ .

ٜزٙ "حُغ٤ُٞش حُلخثنش" ُذ٣ٜخ. ٝٗظشحا لإٔ هخػذس ػ٤ِٜخ إٔ طـذ ٓٞثَ حعظؼٔخس١ ُ

حُٞدحثغ رحص هز٤ؼش هق٤شس حلأؿَ ٓوخسٗش روخػذس ف٘خد٣ن حُظوخػذ ٝحُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ 

حُل٤خس، كبٕ ٗٞع حلعظؼٔخس حُز١ طزلغ ػ٘ٚ ٛٞ هق٤ش حلأؿَ أ٣نخا. ًٝٔخ ٛٞ 

س د٣٘خس ٤ِٓخ 13ٓز٤ٖ أدٗخٙ، كبٕ حُز٘ٞى حلأسد٤ٗش ُذ٣ٜخ كخثل ك٢ حُغ٤ُٞش ٣وذس رـ 

حعظؼٔخسحطٜخ ك٢ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش. ٣شؿ٠ حكظغخد أسد٢ٗ، كظ٠ رؼذ 

 .11حلهلاع ػ٠ِ حُِٔلن 

٠خذَ عٛق سأط اٌّبي اٌؼبَ أٔٛاػبا ِخزٍفخ ِٓ اٌّظذس٠ٓ، ٚاٌز٠ٓ ٠ّىُٕٙ  .19

ٝٓشس أخشٟ، ًَ  .خبطخأٚ  ػبِخ ئطذاسادِٓ خلاي ػشع ا٤عُٙ ٚأدٚاد اٌذ٠ٓ، ئِب 

 ٝحكذس ٓٔخ ٢ِ٣ ٓؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حلأسدٕ:

 ُؽشًش ٓذسؿش رِؾ ٓـٔٞع ٓزخُؾ  224. ٣ٞؿذ كخ٤ُخ ششوبد لطبػ١خ وج١شح اٌؾغ

 ٤ِٓخس د٣٘خس أسد٢ٗ. 49.41افذحسحطٜخ ػ٠ِ ٓذٟ حُغ٘ٞحص حُؼؾش حُٔخم٤ش 

 ُحُؾشًخص  . ٝػخدس ٓخ طٌٕٞ ٛزٙ حُٔـٔٞػشششوبد لطبػ١خ ِزٛعطخ اٌؾغ ٖٓ

أعٞحم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ك٤غ أٜٗخ ػزش حُٔزخؽش  حلإفذحس فـ٤شس ؿذح ُظظٌٖٔ ٖٓ

حكظ٤خؿخطٜخ حُظ٤ِ٣ٞٔش ُخذٓش ٤ُغض كؼخُش ٖٓ ك٤غ حُظٌِلش. ٝػٞمخا ػٖ رُي، ط٤َٔ 

ؽشًخص حلأعْٜ حُخخفش حُظ٢ هذ طٌٕٞ أٝ ل طٌٕٞ ؽشًخص ٓغخٛٔش ٖٓ خلاٍ 

ض٣ض ٝفٍٞ حُؾشًخص ٓظٞعطش حُلـْ ٖٓ ػخٓش. ٝٗ٘خهؼ أدٗخٙ ٓذٟ حُلخؿش ُظؼ

 خلاٍ أعٞحم سأط حُٔخٍ.

 ٌٟ٣ظْ ادسحؽ ٛزٙ حُٔـٔٞػش ٖٓ حُؾشًخص حُٔقذسس رؾٌَ ششوبد اٌمطبع اٌّب .

ًٕٞ حكظ٤خؿخطٜخ حُظ٤ِ٣ٞٔش طخظِق ٗٞػخا  حُلو٤و٤ش ٓ٘لقَ ػٖ حُؾشًخص حُوطخػ٤ش

ص حُٔذػٞٓش ٓخ. ٣ٌٜٝٔ٘خ افذحس أٝسحم ٓخ٤ُش ٓظوذٓش أًؼش ٓؼَ حُظٞس٣ن ٝحُغ٘ذح

 رخلأفٍٞ.
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 رٔٞؿٞدحص . طؼظزش حًزش حُـٜخص حُٔقذسس دحخَ حلأسدٕ، اٌؾىِٛخ ا٤سد١ٔخ

٤ِٓخس د٣٘خس أسد٢ٗ. ٝطؾ٤ش حلأكذحع حلأخ٤شس ا٠ُ إٔ حُلٌٞٓش  13 خض٣٘ش ه٤ٔظٜخ

لإفذحس  حلأٝسحم حُٔخ٤ُش هذ طٌٕٞ رذأص رخُظٞؿٚ رقٞسس أًزش ٗلٞ أعٞحم

رو٤ش أعٞحم حلأٝسحم . ٝٗ٘خهؼ أدٗخٙ  طؤػ٤ش ٛزٙ حلأٗؾطش ُِلٌٞٓش ػ٠ِ حُغ٘ذحص

 حُٔخ٤ُش. 

ٝخلافش حُوٍٞ، إ حُٞظ٤لش حُظ٢ ٣ئد٣ٜخ عٞم سأط حُٔخٍ حلأسد٢ٗ "ًلِوش  .22

 ٝفَ" ٣ٌٖٔ طقٞسٛخ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ:
 

 اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّظذس٠ٓ -: عٛق سأط اٌّبي0اٌشىً 

 
اٌّغزضّش٠ٓ ِغ اٌششوبد، فأٗ ٠ؼضص ثشىً ٤ْٚ عٛق سأط اٌّبي ٠طبثك  .21

. ٝٛزح حُظغ٤َٜ ك٢ حلعظؼٔخس ٣ئد١ ا٠ُ ٗٔٞ ِجبشش ؽغُ العزضّبس فٟ اللزظبد

حُؾشًخص، حلأٓش حُز١ ٣ئد١ ا٠ُ حُ٘ٔٞ حلهظقخد١ رؾٌَ ػخّ )ص٣خدس حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

خ، حلإؿٔخ٢ُ(. ٣ٝئد١ ٗٔٞ حُؾشًخص أ٣نخ ا٠ُ خِن كشؿ ػَٔ دحخَ ٛزٙ حُؾشًخص ٗلغٜ

ُٝٚ ٓض٣ذ ٖٓ ح٥ػخس حُـخٗز٤ش حلإ٣ـخر٤ش ػ٠ِ ٓخ طزو٠ ٖٓ حلهظقخد. ٌٝٛزح، كبٕ 

هٞس ك٣ٞ٤ش ٝح٣ـخر٤ش طغْٜ ك٢ طلغ٤ٖ حلعظؼٔخسحص ٖٓ خلاٍ عٞم سأط حُٔخٍ طؾٌَ 
 .2225ٝٛٞ أكذ حلأٛذحف حُشث٤غ٤ش ُٞػ٤وش حلأسدٕ  -ٓغظٟٞ حُٔؼ٤ؾش حُٔخد١

ٚؽغُ الزظبد٘ب ٟ٘ ػلالخ  اٌؼلالخ ث١ٓ طؾخ عٛق سأط اٌّبي فٟ دٌٚخ ِب .22

ِٓخـ ُٜخ. ٣ٝز٤ٖ كلٟٞ حُ٘ظخثؾ إٔ  3. ٣ٝشد ك٢ حُِٔلن أصجززٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد

ٛ٘خى حسطزخه ه١ٞ ر٤ٖ ٤ًٔش حلأٓٞحٍ حُٔغظؼٔشس )ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ طؼٌغٚ سعِٔش حُغٞم( 

 رؾٌَ ػخّ. حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُٝٓغظ٣ٞخص 
 

 اٌغٛق ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ  سعٍّخ: السرجبؽ اٌؼبَ ث١ٓ 7اٌشىً 
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 ، ٓؼٜذ ٤ٌِٖٓ.حُ٘ٔٞ ٝح٤ٌَُٜ حُٔخ٢ُ، هخػذس ر٤خٗخص ٓئؽشحص حُظ٤ٔ٘ش حُؼخ٤ُٔش -حُٔقخدس: حُز٘ي حُذ٢ُٝ

 

ؽم١مخ أْ عٛق سأط اٌّبي ا٤سدٟٔ ٠ّضً ؽٍمخ ٚطً ٌض٠بدح العزضّبس فٟ  .23

ٚا٦عٙبَ اٌّجبشش فٟ إٌّٛ اللزظبدٞ ٚص٠بدح فشص اٌؼًّ،  اٌمطبػبد اٌؾم١م١خ

ٚثبٌزبٌٟ اٌّغبػذح فٟ سفغ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ اٌّبدٞ، ٟ٘ اٌّؾشن ا٤عبعٟ ٌٛػغ ٘زٖ 

ٝل طؼظزش ط٤ٔ٘ش عٞم سأط حُٔخٍ حُٞه٢٘ ٢ٛ حُٜذف  ٚخبسؽخ اٌطش٠ك. ا٦عزشار١غ١خ

حلأػش حلهظقخد١ ظلو٤ن ظٔؼَ رحُٜ٘خث٢، ٝاٗٔخ طؾٌَ ٝع٤ِش ٗلٞ طلو٤ن حُٜذف حُٜ٘خث٢ حُٔ

 حلإ٣ـخر٢ ػ٠ِ حُٔٞحه٤ٖ٘.
 

 ساثؼبا: اٌٛػغ اٌؾبٌٟ ٌغٛق سأط اٌّبي ا٤سدٟٔ

 ػٕبطش إٌظبَ .أ 

٠ّزٍه عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد فٟ ا٤سدْ وبفخ اٌّىٛٔبد اٌّطٍٛثخ  .24

. ٝك٢ ك٤ٖ ع٤ٌٕٞ ٖٓ حُٔغظلغٖ امخكش حُٔض٣ذ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُٞظ٤ل٤ش ٝاػخدس ٌٍؼًّ

ُشهخرش . ٝطوّٞ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخ٤ُظ ٛ٘خى كخؿش كخ٤ُخا لإٗؾخء ٤ًخٗخص ؿذ٣ذسح٤ٌُِٜش، 

ٔؼَ آ٤ُش طذحٍٝ ٓشًض٣ش ط حُظ٢ رٞسفش ػٔخٕػ٠ِ حُغٞم، أٓخ حُظذحٍٝ ك٤ظْ ٖٓ خلاٍ 

ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓوخفش ٝطغ٣ٞش ُٔؼخُـش حُظذحٝلص  ٝٓ٘ظٔش ٝؽلخكش. ٣ٝٞكش ٓشًض

ٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ػٖ حُٔلخكظش ػ٠ِ ه٤ٞد ٤ٌِٓش حلأ ، كنلاا رٞسفش ػٔخٕحُظ٢ طظْ ك٢ 

 طقذسٛخ ؽشًخص حُٔغخٛٔش حُؼخٓش.

ْ اٌّغّٛػخ اٌّزٕٛػخ ِٓ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ )اٌخ١بساد اِٚغ رٌه، ف .25

ؽشًش ُذ٣ٜخ  224ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ  ذٚدح.العزضّبس٠خ( اٌزٟ ٠ؼشػٙب إٌظبَ ِؾ

% ٜٓ٘خ طٌزذص 31أٝسحم ٓخ٤ُش ٖٓ حُٔغخٛٔش حُؼخٓش ٓظذحُٝش ك٢ حُغٞم، كبٕ ٓخ ٣وشد ٖٓ 

خغخثش طؾـ٤ِ٤ش ك٢ حُؼخّ حُٔ٘قشّ. ٝٛ٘خ طزشص حُلخؿش ا٠ُ ص٣خدس ػشك أعْٜ ٝع٘ذحص 

حُلخ٤ُش ٝطٞع٤ؼٜخ  رحص ؿٞدس ػخ٤ُش. ُٝظلو٤ن رُي، ل رذ ٖٓ طلذ٣غ كجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

مٖٔ اهخس هخ٢ٗٞٗ. ٝٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ أٗٞحع حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص حُظ٢ هذ طٌٕٞ ؿخررش 

ُِٔغظؼٔش حُٔل٢ِ ٌُٖٝ ؿ٤ش ٓذػٞٓش ٖٓ حلإهخس حُظ٘ظ٢ٔ٤. ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، ٣ٌٖٔ حُزذء 

ربدخخٍ حُؼذ٣ذ ٖٓ أٗٞحع حُخ٤خسحص حلعظؼٔخس٣ش )أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش( حُظ٢ ل طظٞكش 

 .عخدعخا ٤خ ك٢ حلأسدٕ، ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ حُوغْ كخُ

اٌٛعطبء اٌّب١١ٌٓ ٚأخ١شا، فاْ لبػذح ٚعطبء اٌغٛق رزىْٛ ِٓ ػذد ل١ًٍ ِٓ  .26

ِٚذ٠شٞ ا٤طٛي ا٤وضش ٔشبؽب، ١ٍ٠ُٙ ِغّٛػخ أوجش ثىض١ش ِٓ اٌّشخض ٌُٙ غ١ش 

. ٝع٤ئد١ ػذّ حُظشخ٤ـ ُِٔؾخس٤ًٖ حُز٣ٖ إٌشط١ٓ أٚ ِٓ رٚٞ ا٤داء إٌّخفغ

٣ـِغٕٞ ًٔظلشؿ٤ٖ ك٢ حُغٞم ا٠ُ ؿؼَ ٛزٙ حُق٘خػش أًؼش هٞس ٝهذسس ػ٠ِ حُٔ٘خكغش 
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)ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص حلهظقخد رؾٌَ أكنَ( ٝطش٤ًض حٛظٔخّ حُغٞم ػ٠ِ أُٝجي حُٔؾخس٤ًٖ 

ٝهذسس ػ٠ِ  حُز٣ٖ ٣زذٕٝ حٛظٔخٓخا كؼ٤ِخا رظ٤ٔ٘ش ٛزح حُغٞم. ٝؿؼَ حُق٘خػش أًؼش ٗؾخهخ

 حُٔ٘خكغش ٛٞ ؿخٗذ سث٤غ٢ ُظط٣ٞش حُغٞم. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ حُوغْ سحرؼخا.
 

 ِىٛٔبد أعٛاق سأط اٌّبي ا٤سد١ٔخ: 3 اٌشىً

 
 

 ِغز٠ٛبد إٌشبؽ فٟ ا٢ٚٔخ ا٤خ١شح .ة 

رش١ش اٌذلئً اٌغشد٠خ اٌزٟ ارؼؾذ ِٓ ِشؽٍخ اٌزشخ١ض ئٌٝ أْ عٛق سأط  .22

ٚؽزٝ  7113خلاي اٌفزشح ِب ث١ٓ ػبِٟ  اٌّبي ا٤سدٟٔ لذ شٙذ "أٚلبد اصد٘بس"

ٝهذ طلذع  ، ٠ٚشعغ رٌه ئٌٝ ؽذ وج١ش ئٌٝ اٌزذفك اٌىج١ش ٥ٌِٛاي ِٓ اٌؼشاق.7112

حلأؽخخؿ حُز٣ٖ طٔض ٓوخرِظْٜ ػٖ ٗوَ حلأٓٞحٍ ا٠ُ حلأسدٕ ٝحعظؼٔخسٛخ ك٢ حُؼوخسحص 

ٝحلأٝسحم حُٔخ٤ُش.
3

ٔلذٝد ٝهذ أدٟ ٛزح حُظذكن حُغش٣غ ُلأٓٞحٍ، ٓقلٞرخا رخُؼذد حُ 

ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِؼخٓش، ا٠ُ حسطلخع ٓظٞهغ ك٢ حلأعؼخس. ٝٛزح رذٝسٙ ُٝذ حٌُؼ٤ش 

 حلأعؼخس. ظضح٣ذ ٖٓ حلٛظٔخّ ُذٟ حلأسد٤٤ٖٗ حُٔو٤ٔ٤ٖ ٝأعلش ػٖ طؼض٣ض رحط٢ ُ

. ٝاٗٔخ رذأص حلأعؼخس ٚأفغبس ٘زٖ اٌفمبػخ ٌُ ٠ؾذس ث١ٓ ػش١خ ٚػؾب٘ب .21

. ٝهذ أًذ حلأؽخخؿ حُز٣ٖ طٔض ٓوخرِظْٜ إٔ 2222-2225رخُظٞؿٚ ٗضٝلا ر٤ٖ ػخ٢ٓ 

أٝ  2221-2222رخلأصٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ك٢ ٓظقِش ُغٞم حلأسد٢ٗ ُْ طٌٖ طقل٤ش ح

ٝرُي ُؼذّ ٝؿٞد حسطزخه ًز٤ش ر٤ٖ حُ٘ظخ٤ٖٓ حُٔخ٤٤ُٖ حلأسد٢ٗ ٝحُؼخ٢ُٔ ٖٓ  ،ػٜ٘خؿٔش ٗخ

رح ٓخ حكظشم٘خ إٔ ٛزح حٌُلاّ فل٤ق، ا٠ ؿش حٌُِٔٔش ا٠ُ ًخسػش ٝحعؼش. ٣ٝئد١ اُ ؽؤٗٚ إٔ

 .ٓزٜٔش ل صحُض أعزخرٜخ ُظقل٤ش حُغٞمكبٕ حلأكذحع حُظ٢ أدص 

                                                           
3

ٗوذ١ ػزش حُلذٝد، ل ٣٘زـ٢ حػظزخس ؿشٟ ٗوِٜخ ك٢ حُٞحهغ رؾٌَ  شحُوخدٓش ا٠ُ أعٞحم سأط حُٔخٍ حلأسد٤ًٗخٗض حلأٓٞحٍ  ُٞ 

طٞؿٚ ط٣َٞٔ حلإسٛخد ٛٞ حلأٓٞحٍ ٝؿغ٤َ ٌٓخكلش حُظش٤ًض حُلخ٢ُ ػ٠ِ ، ك٤غ ٣ظٞؿذ طزًش رؤٕ ِشهخرش حُظ٘ظ٤ٔ٤شُرُي حطٜخّ 

ػ٠ِ مشٝسس ططز٤ن ع٤خعخص حلأسدٕ ح٤ُّٞ ٣ئًذ طٔخٓخ ُٝٔ٘طوش. ػ٠ِ حؿذح ػق٤زش حلأٝهخص طِي أ٣نخ، ًخٗض ٝذ٣غ ٗغز٤خ. ك

 ٛخ رؾٌَ فخسّ. ط٣َٞٔ حلإسٛخد ٝاٗلخرٝؿغَ حلأٓٞحٍ  ٌٓخكلش
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كل٢ . ػٍٝ ا٤لً ِٓ ؽ١ش لشاءح إٌزبئظ، فاْ اٌغشد ٌٍٛػغ ِذػَٛ ثبٌج١بٔبدٚ .29

رٞسفش ٝأطزغ حُظذحٍٝ ك٢  ،سٝسكذ حُزؼخٓش حُٔؼشٝمش رِؾ ػذد حلأعْٜ حُ 2226ػخّ 

. ٝؽَٔ رُي طذحٝلص ٌٓؼلش خلاٍ آخزس رخلٌٗٔخػأعؼخس ُطلشس حُ٘ٔو حُظو٤ِذ١  ػٔخٕ

، طلاٛخ طذحٝلص ر٤ٌٔخص أهَ رٌؼ٤ش. ٝٓغ حٗخلخك حلأعؼخس خلاٍ ٓشكِش حُظقل٤شٓشكِش 

 أخزص سعِٔشحٌُٔؼلش، ٝطلاٛخ حُٔض٣ذ ٖٓ حلٗخلخمخص ٗظ٤ـش ُلاكظوخس ُِغ٤ُٞش،  حُظقل٤ش

 حُٔوخ٤٣ظ حلأخشٟ.رخلطـخٙ ٗضٝلا ًلخٍ  رٞسفش ػٔخٕ
 

 7105 -7115 ٌٍّغبّ٘خ اٌؼبِخ : اٌم١ّخ اٌغ٠ٕٛخ ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ اٌّطشٚؽخ4اٌشىً 

 
 

 ثٛسطخ ػّبْ: ؽغُ اٌزذاٚي فٟ 5اٌشىً 
 )١ٍِبس د٠ٕبس( 7115-7105

 

 

 ثٛسطخ ػّبْاٌغٛق فٟ  سعٍّخ: ؽغُ 6اٌشىً 
 )١ٍِبس د٠ٕبس( 7115-7105

 

 
 

 .4حُز٤خٗخص رحص حُقِش حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ ٛزٙ حُشعٞٓخص حُز٤خ٤ٗش ٓشكوش ك٢ ِٓلن ٝ

ٟ ا٤سدْ ِمبسٔخ ٚفٟ ؽ١ٓ أْ إٌشبؽ لذ ٠جذٚ ِٕخفؼبا، فاْ ؽغُ اٌغٛق ف .32

 رحطٚ،ك٢ حُٞهض ٌُٖ . ِٝٓ ؽ١ش ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ ٠ؼزجش وج١ش ٔغج١با  ثٕظ١شارٗ

، ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔؼزش ػ٘ٚ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔؤُٓٞشل ٣زذٝ إٔ حُزلاد طظِو٠ حُٔ٘خكغ حلهظقخد٣ش 

 5حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ أٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ُِلشد حُٞحكذ. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ حُِٔلن 

 ُِ٘وخػ حٌُخَٓ كٍٞ ٛزح حُٔٞمٞع.
 

 : ِمبسٔخ ِؼ١بس٠خ ٥ٌداء ث١ٓ ا٤سدْ ٚٔظ١شارٙب2اٌشىً 
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لذ ٠ؼٛد ٌٍٕٛػ١خ اٌشد٠ئخ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ ٘زا " ػذَ اٌزٛافك"عضء ِٓ أعجبة  .31

ًز٤شس، ال أٜٗخ ل طغْٜ ك٢ هذ طٌٕٞ حُؾشًخص كٜزٙ  .ثٛسطخ ػّبْاٌششوبد اٌّذسعخ فٟ 

 32حُ٘ٔٞ. ٝهذ أفذس ٓـِظ حُٞصسحء هشحسح ٓزذث٤خا ُذسحعش حُ٘ظخثؾ حُظؾـ٤ِ٤ش حُنؼ٤لش ُـ 

(. ٝاكذٟ حلإؿخرخص 12، حُز٘ذ سهْ 1حلهلاع ػ٠ِ حُِٔلن ٓذسؿش )٣شؿ٠ ٓظؼؼشس ؽشًش 

حلأخشٟ هذ طظٔؼَ ك٢ مؼق ٓٔخسعخص كًٞٔش حُؾشًخص حُظ٢ طٔض ٓلاكظظٜخ ٓشحسح 

ٝطٌشحسح خلاٍ حُظؾخ٤ـ. ٝطوذّ ٛزٙ حلإعظشحط٤ـ٤ش ػذس طٞف٤خص ك٢ ٛزح حُقذد )٣شؿ٠ 

 زٙ حُٔغؤُش رؾٌَ ًخَٓ.حلهلاع ػ٠ِ حُوغْ ػخُؼخا(. ٝٓغ طوذّ حُظ٘ل٤ز لرذ ٖٓ ٓؼخُـش ٛ
 

 اٌذسٚط اٌّغزفبدح .ط 

٤غشاع ٘زٖ ا٦عزشار١غ١خ، ١ٌظ ِّٙبا ئٌٝ ؽذ وج١ش ئعشاء رؾ١ًٍ دل١ك  .32

. ٌٍغٕٛاد اٌضلاصخ ػشش اٌّبػ١خ ٌفُٙ رأص١ش رٍه اٌفزشح اٌؾذ٠ضخ ػٍٝ ٚػغ اٌغٛق ا١ٌَٛ

ا٠ُ ٝػٞمخا ػٖ رُي، طٜذف ٝطغؼ٠ ٛزٙ حلإعظشحط٤ـ٤ش ا٠ُ طـ٘ذ طِي حُظشٝف حُٔظوِزش، 

كْٜ حلأعزخد حُظ٢ أدص رؤعٞحم سأط حُٔخٍ ك٢ حلأسدٕ ا٠ُ كخُظٜخ حُشحٛ٘ش ٖٓ أؿَ سعْ 

 ٓغخس ٗٔٞ ػخرض ٝٓغظذحّ ػ٠ِ أعخط ر٤خٗخص ٓٞمٞػ٤ش ٝطو٤٤ٔخص ع٤ِٔش.

أػ٘خء ٓشكِش  ٌّبرا ٔشٙذ اٌخّٛي اٌؾبٌٟ فٟ أعٛاق سأط اٌّبي فٟ ا٤سدْ؟ .33

 أعزخد: حُظؾخ٤ـ، أؽخس حلأؽخخؿ حُز٣ٖ طٔض ٓوخرِظْٜ ُؼذس

  أدٟ حلمطشحد حلإه٢ٔ٤ِ حُلخ٢ُ ا٠ُ ه٤خّ حُٔغظؼٔش٣ٖ رخُزلغ ػٖ ٓلارحص آٓ٘ش

 ٓؼَ در٢ ٝهطش ٝؿ٤شٛخ ُٞمغ حعظؼٔخسحطْٜ ك٤ٜخ.

 ك٢ حُلظشس  هلشس حُغٞمٍ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٣ؾؼشٕٝ رٔشحسس ًٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ أدٗخٙ، ل ٣ضح

 . 2222 -2226حُلاكن ك٢  ح٤ٜٗخسٛخٝ 2226-2223 ٓخ ر٤ٖ

  حلأعٞحم حلأؿ٘ز٤ش، ٝرُي ًٔخ حُٞفلش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ل ٣ٔظِي حُغٞم حُٔل٢ِ

ظٜش ؿ٤ِخا ك٢ افذحس٣ٖ طٔخ ٓئخشحا خخسؽ حلأسدٕ. ٝٛزح ٣ؼٞد ا٠ُ إٔ حُٔقذس٣ٖ 

 حُٔلظ٤ِٖٔ ل ٣ؼظوذٕٝ رؤٜٗخ طِز٢ حكظ٤خؿخطْٜ. 

 .حلإهخس حُظ٘ظ٢ٔ٤ لأعٞحم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ طلٍٞ، ٝكًٞٔش حُؾشًخص مؼ٤لش 

  مؼق حُظٞحفَ ر٤ٖ حُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُوطخع حُخخؿ، ا٠ُ ؿخٗذ ٝؿٞد

ر٤ٖ أٛذحف فخٗؼ٢ كـٞس طـخَٛ لأ٤ٔٛش ٓغخٛٔش حُوطخع حُخخؿ، أدٟ ا٠ُ خِن 

 حُغ٤خعخص ٝحُظ٘ل٤ز حُلؼ٢ِ ٖٓ ؿخٗذ حُوطخع حُخخؿ. 
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حٗطزخػخص. ٌُٜٝ٘خ حٗطزخػخص لكظٜخ ًخكش حُلاػز٤ٖ  طزو٠ ٖٝٓ حُٞحمق إٔ ٛزٙ

حُشث٤غ٤٤ٖ ك٢ حُغٞم. ُٜٝزٙ حُـخ٣ش ًخٕ ل رذ ٖٓ حكظشحٜٓخ ٝطٌش٣ٜٔخ ٝٓؼخُـظٜخ ػ٘ذ 

 .حلإعظشحط٤ـ٤شٝمغ ٛزٙ 

رمش٠جبا ٚا٤ِش اٌّشغغ أْ ِشؽٍخ اٌزشخ١ض وشفذ أ٠ؼب أْ ع١ّغ اٌّشبسو١ٓ  .34

. ٝحُخٍٔٞ سأط ِبي أفؼً ٥ٌسدْ ِٓ اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص ٠شغجْٛ ثٛعٛد عٛق

حُٔٞؿٞد ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔقذس٣ٖ ٛٞ أٓش ُْ طظْ ٓلاكظظٚ ُذٟ حُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ 

 حُغٞم أٝ حُٞعطخء ٖٓ حُوطخع حُخخؿ. كخُـ٤ٔغ ٣ش٣ذ طلو٤ن ٗظخثؾ أكنَ. 

ٚػٍٝ ا٤لً وّب ٠شا٘ب اٌّشبسو١ٓ فٟ اٌغٛق، فاْ اٌّشىٍخ  رزٍخض فٟ  .35

. ٝٗظشحا لإٔ عٞم ٍِخ رٙذف ئٌٝ رغبٚص اٌّؼ١مبد اٌؾب١ٌخ أِبَ اٌغٛقالفزمبس ٌخطخ ِزىب

سأط حُٔخٍ ٛٞ ٗؾخه ُِوطخع حُخخؿ، ٌُٖٝ ٣لون ٗظخثؾ ؿ٤ذس ُِوطخع حُؼخّ، كبٕ ًَ ٖٓ 

حُلٌٞٓش ٝؽشًخص حُوطخع حُخخؿ ُذ٣ٜخ ٓقِلش ك٢ دكغ ٛزح حُغٞم ا٠ُ ٓض٣ذ ٖٓ حُظوذّ. 

لظنٜ٘خ ؿ٤ٔغ حُلاػز٤ٖ ك٢ حُغٞم. ٝٛزٙ ٝٓغ رُي ل طٞؿذ كظ٠ حُِلظش خطش ؽخِٓش ٤ُ

 حلإعظشحط٤ـ٤ش ٓقٔٔش لإفلاف ٛزٙ حُٔؾٌِش. 
 

 خبِغبا: ا٤٘ذاف ا٦عزشار١غ١خ ٚا٦عشاءاد اٌّطٍٛثخ

 رؼض٠ض ا٘زّبَ اٌّغزضّش .أ 
 

 اٌّغزضّش اٌّؾٍٟ

. ٝٓغ ٓؼذٍ حدخخس فخف ٘بلعزضّبسىبْ ا٤سدْ ؽغُ وج١ش ِٓ ا٤ِٛاي ٌذٜ ع .36

٤ِٓخس د٣٘خس  3.216، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼخدٍ 2214% ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُذخَ حُو٢ٓٞ ك٢ 15.2رِؾ 

أسد٢ٗ طزلغ ػٖ ٓٞثَ حعظؼٔخس١، ٣زشص حُغئحٍ حُظخ٢ُ: ا٠ُ أ٣ٖ طذكوض ٛزٙ حلأٓٞحٍ؟ كوذ 

. ٝرِـض ٤ِٓ2214خس د٣٘خس أسد٢ٗ ك٢  2.661ط٘خ٠ٓ كـْ حُٞدحثغ ُذٟ حُز٘ٞى ٤ُقَ ا٠ُ 

٤ِٕٓٞ د٣٘خس أسد٢ٗ.  393وخص حُقخك٤ش ُق٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ حُظذك

كبٕ حُ٘خطؾ ٣ٞحص١ رؾٌَ ًز٤ش اؿٔخ٢ُ حُٔذخشحص حُقخف، ٓٔخ ٓؼخ ٝارح ٓخ ؿٔؼ٘خ حُٔزخُؾ 

٣ؼٌظ ٤ٍٓٞ ه١ٞ ُِٞدحثغ حُز٤ٌ٘ش.
4 

. ٣ٝـذ حعظؼٔخس عضء ِٓ ٘زٖ اٌّذخشاد ٠جؾش ػٓ اعزضّبساد ؽ٠ٍٛخ ا٤عً .32

٤ِٕٓٞ د٣٘خس  393حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ ) أٓٞحٍحُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُغ٣ٞ٘ش ُق٘ذٝم حعظؼٔخس 

، ؽٌَ حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ 2214حعظؼٔخس٣ش ٓل٤ِش. ٝك٢ ػخّ  أدٝحص( ٖٓ خلاٍ 2214ُؼخّ 

ٓخ ٣وشد  2214% ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُق٘خػش، ٝٛٞ ٣ؼ٢٘ رؤسهخّ ػخّ 9.13حُل٤خس ٓخ ٗغزظٚ 

س ػ٠ِ ؽٌَ أهغخه طؤ٤٘٤ٓش ع٣ٞ٘ش ػ٠ِ حُل٤خس. ٝٛزٙ أ٣نخا ٣ـذ ٤ِٕٓٞ د٣٘خ 52.2

أٝ ػ٠ِ حلأهَ حعظؼٔخسحص ٣ـش١ طو٤٤ٜٔخ رخُذ٣٘خس  -حعظؼٔخسٛخ ػزش أدٝحص حعظؼٔخس٣ش ٓل٤ِش

.حلأسد٢ٗ
5

ٝطؾٌَ ٛزٙ حُٔزخُؾ ٓـظٔؼٚ حعظؼٔخسحص ٓل٤ِش ه٣ِٞش حلأؿَ طزِؾ ٗلٞ     

حُز١ ٣ـذ ػ٠ِ عٞم  حلعظؼٔخس عٝٛزح رخُنزو ٛٞ ٗٞ أسد٢ٗ. ٤ِٕٓٞ د٣٘خس 445.2

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش هشكٚ.
6 

                                                           
4

أسد٢ٗ، ٝٛٞ ٓخ  ٤ِٕٓٞ د٣٘خس 532ٗلٞ  2214رِـض ك٢ ػخّ ا٠ُ إٔ اؿٔخ٢ُ أهغخه ف٘خػش حُظؤ٤ٖٓ أ٣نخ طـذس حلإؽخسس  

حلعظؼٔخس ك٢ حُؼوخسحص ٛٞ أ٣نخ ا٠ُ إٔ حُظؾخ٤ـ ٣ٝؾ٤ش ٓوخرَ حُٞدحثغ + حؽظشحًخص حُظوخػذ. حُٔذخشحص كشم ٣ؼخدٍ طوش٣زخ 

 دخخس.ُلاٝؿٜش 
5

ا٠ُ كذ ًز٤ش، كبٕ ٛزح ٣ؼ٢٘ إٔ ٓؼظْ ٣ظنٖٔ اػخدس طؤ٤ٖٓ ٗظشحا لإٔ حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُٔٔظٌِخص ٝحُظؤ٤ٖٓ مذ حلإفخرخص 

حلأهغخه حُٔذكٞػش طشعَ ا٠ُ خخسؽ حُزلاد. ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، كبٕ آكخم حلعظؼٔخس لأهغخه حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُٔٔظٌِخص ٝحُظؤ٤ٖٓ 

ش ؿخُزخا، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛزح حُـضء ٖٓ ف٘خػش حُظؤ٤ٖٓ ل ٣ُٞذ ٓزخُؾ ًز٤شس ُلاكظ٤خؿخص حلعظؼٔخس٢ٛ٣ ع٣ٞ٘ش مذ حلإفخرخص 

 ه٣ِٞش حلأؿَ.
6

ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ ط٘ٔٞ أهغخه حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُل٤خس رؾٌَ ًز٤ش. ٝطوذس اكذٟ أًزش ػلاع ؽشًخص طوذّ حُظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُل٤خس إٔ  

 .٤ِٕٓٞ د٣٘خس ك٢ ؿنٕٞ ػؾش ع٘ٞحص ٤ِٓ522ٕٞ د٣٘خس رؾٌَ حكظ٤خه٤خص، ٌُٖٝ طظٞهغ إٔ ط٘ٔٞ ا٠ُ  42ُذ٣ٜخ ح٤ُّٞ كٞح٢ُ 
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. ٝك٢ ٕٚ٘بن أ٠ؼب ؽغُ وج١ش ِٓ ا٤ِٛاي اٌجبؽضخ ػٓ اعزضّبساد لظ١شح ا٤عً .31

٤ِٓخس د٣٘خس أسد٢ٗ رؾٌَ  24رٌ٘خا ٓل٤ِخا ٓخ ٓـٔٞػٚ  12، رِـض ٓٔظٌِخص 2215ػخّ 

(. ٝكظ٠ ٓغ حلأخز رؼ٤ٖ ع٤ُٞش كخثنش )أٓٞحٍ عخثِش ٓطشٝكخا ٜٓ٘خ حُوشٝك حُٔوذٓش

رو٤ض  حلأٓٞحٍ حُلخثنش لعظ٤ؼخدحلػظزخس ٓؾظش٣خطٜخ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش 

٤ِٓخس  13% ٖٓ أٓٞحٍ حُوشٝك حُٔظخكش، أ١ ٓخ ٣ؼخدٍ 22.15حُغ٤ُٞش حُلخثنش طؾٌَ 

ٝك٢ ك٤ٖ إٔ حُز٘ٞى طلظخؽ لعظؼٔخسحص هق٤شس حلأؿَ ُظظ٘خعذ ٓغ ٤ٌَٛ د٣٘خس أسد٢ٗ. 

ٝحعظ٤ؼخرٜخ. أٗظش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طِز٤ظٜخ غٞم ُذ٣ٜخ، ل صحُض ٛ٘خى كخؿش ٣ٌٖٔ ُ حُٞدحثغ

  .11ِٓلن 

ا٤سدْ ل ٠ؼبٟٔ ِٓ إٌمض اٌزٞ رؼب١ٔٗ ا٤عٛاق إٌبشئخ  أْ خلاطخ اٌمٛي .39

. ٝٓغ ٠ٍّىْٛ اٌّبي فب٤سد١ْٔٛا٤خشٜ، ٚاٌّزّضً ثؼذَ ٚعٛد أِٛاي ِؾ١ٍخ ٌلاعزضّبس؛ 

كـْ ( 1ؼضٟ ا٠ُ ػلاػش ػٞحَٓ ٢ٛ: )طذّ حُٔؾخسًش ك٢ حلأعٞحم حُٔل٤ِش رُي ٣زذٝ إٔ ػ

( مؼق كًٞٔش حُؾشًخص، 2حلخظ٤خس حُن٤ن ر٤ٖ أٗٞحع حُٔ٘ظـخص حلعظؼٔخس٣ش حُٔظخكش )

( عٞء حُ٘ظخثؾ حُظؾـ٤ِ٤ش ُِؾشًخص. ًَٝ 3ٓٔخ ٣ئد١ ا٠ُ ػذّ حُؼوش ك٢ ادحسس حُٔقذس٣ٖ )

ُٔؾخسًش ك٢ أعٞحم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔل٤ِش ُٜخ ٝحكذس ٖٓ ٛزٙ حُؼٞحَٓ حُٔئد٣ش ُشكل ح

أ٤ٔٛش ًزشٟ. ٝط٘خهؼ حلأهغخّ حُلاكوش أدٗخٙ ًَ ٜٓ٘خ رؾٌَ ٓ٘لقَ.
2 

 

 اٌّغزضّش ا٤عٕجٟ:

. ٝهذ رجذٚ ِغز٠ٛبد العزضّبس ا٤عٕج١خ ِزفبٚرخ اعزٕبداا ئٌٝ اٌّم١بط اٌّغزخذَ .42

٤ِٓخس دٝلس أٓش٢ٌ٣ أٝ ٓخ  2ٗلٞ  2214رِـض حلعظؼٔخسحص حلأؿ٘ز٤ش حُٔزخؽشس ك٢ ػخّ 

% ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ، ٝرخُٔوخرَ ؽٜذص ه٤ٔش ك٤خصحص حُٔلخكع ٣5.6ؼخدٍ 

٤ِٕٓٞ دٝلس أٓش٢ٌ٣.  ٝرِؾ ػذد حُلغخرخص حلأؿ٘ز٤ش ك٢  31حلأؿ٘ز٤ش حٌٗٔخؽخا رٔوذحس 

ص ٤ٔش حُل٤خصحٖٓ حُٔـٔٞع ح٢ٌُِ؛ ال إٔ ه %2.59ع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓخ ٗغزظٚ ٓشًض ا٣ذح

ٖٓ حُو٤ٔش حلإؿٔخ٤ُش. ٝرقشف حُ٘ظش ػٖ حُشعخُش حُٔظلخٝطش حُظ٢  %9.21حلأؿ٘ز٤ش ٓؼِض 

طٞفِٜخ ٛزٙ حلأسهخّ، ٣ٌٖٔ ُٜزٙ حلأسهخّ إٔ طضدحد رؾٌَ ًز٤ش. ٝٗظش٣خا، كبٕ ٤ًٔش حلأٓٞحٍ 

 ٖٓ حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ ؿ٤ش ٓلذٝدس طوش٣زخ. حُٔظخكش

رؾٛي دْٚ ص٠بدح العزضّبس ػّٓ ٘زٖ اٌفئخ، ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼمجبد اٌزٟ  .41

.ٝطظؼِن ٛزٙ رخُؼوزخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝآٌخ٤ٗش حُٞفٍٞ ا٠ُ ا٤عٕجٟ ٠ّٚىٓ ر١١ّض٘ب ثغٌٙٛخ

حُٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش، ٝٓٔخسعخص حهظطخع حُنش٣زش حُلخ٤ُش، ٝهٞحػذ طؼش٣ق 

 ُلشًش حلأٓٞحٍ ا٠ُ دحخَ حلأسدٕ ٝخخسؿٜخ. حلإ٤ُشحُؼٔلاء ٝحُو٘ٞحص 

. ك٢ ك٤ٖ إٔ حلأعخط حُٔ٘طو٢ هذ ل ٣ٌٕٞ ظخٛشحا اٌمب١ٔٛٔخرغبٚص اٌؼمجبد  .42

هذسس ٔذٟ ػ٠ِ ؿزد حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ طظؤػش رؾٌَ ًز٤ش ر ُِؼ٤خٕ، كبٕ هذسس حلأسدٕ

 حلأٝسحمحُلقٍٞ ػ٠ِ حلػظٔخد رٔٞؿذ هشحس ٤ٛجش ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

ٗوخػ ًخَٓ كٍٞ ٛزح  6ِٓلن . ٣ٝشد  ك٢ (Rule 17f-7) حلأٓش٤ٌ٣شحُٔخ٤ُش ٝحُزٞسفخص 

 حُـخٗذ. ٝرخخظقخس، كبٕ كقٍٞ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حلػظٔخد رٔٞؿذ ٛزح

 حُوشحس ٣ئػش رؾٌَ ٓزخؽش ػ٠ِ حُوذسس حُوخ٤ٗٞٗش ُلأٓٞحٍ حلأٓش٤ٌ٣ش ُِٞفٍٞ ا٠ُ حلأسدٕ،

ٍٞ حعظؼذحد حلطلخد حلأٝسٝر٢ ٝحُق٘خد٣ن حلأخشٟ ُذخ ًٔخ ٣ئػش رؾٌَ ؿ٤ش ٓزخؽش ػ٠ِ

ٛزح حُغٞم.
1 

                                                           
2

حلمطشحد حلإه٢ٔ٤ِ حُلخ٢ُ طغزذ ك٢ إٔ أ٣نخ ا٠ُ أؽخس حلأؽخخؿ حُز٣ٖ طٔض ٓوخرِظْٜ ، 33شس ًٔخ رًش أػلاٙ ك٢ حُلو 

. 2226 -2225حُؼخّ حُز١ فخكذ طلاؽ٢ هلشس حُغٞم حلعظ٤خء كنلاا ػٖ خُزلغ ػٖ ٓلار أًؼش أٓ٘خ، رحُٔغظؼٔش٣ٖ ه٤خّ 

ٓؼخُـش  –ٖٓ خلاٍ ر٘خء حُٔقذحه٤ش ك٢ ٗظخّ حُغٞم –٣ٌٜٔ٘خعظشحط٤ـ٤ش حُونخء ػ٠ِ حُؼخَٓ حلأٍٝ، ٌُٖٝ ٜزٙ حلإٝل ٣ٌٖٔ ُ

 حُؼخَٓ حُؼخ٢ٗ. 
1

حُلخكع حلأ٤ٖٓ حلأؿ٘ز٢ "خِطٚ ٓغ حُؾشٝه حُٔٞحص٣ش ُـ ل ٣٘زـ٢ ٓشًض حلإ٣ذحع حلأؿ٘ز٢ حُٔئَٛ" "ـ ٛزح حُؾشه ُ 1

خٕ حُٔل٢ِ حُز١ ٣لظلع أٓخ حُلخكع حلأ٤ٖٓ كٜٞ ح٤ٌُ ،٤ٌُِٔشح صلع عـلاؿٜش ك ٞ( ٛٓغـَ)رٞفلٚ  كٔشًض حلإ٣ذحع". حُٔئَٛ
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ل رؾذد ١٘ئخ  ،فٟ ظً اٌزغ١شاد ا٤خ١شح اٌزٟ ؽشأد ػٍٝ ػ١ٍّخ الػزّبد .43

ِذٜ ا١ٍ٘٤خ، ٚئّٔب رمغ رٍه اٌّغإ١ٌٚخ ا٢ْ  ا٤ِش٠ى١خاٌّب١ٌخ ٚاٌجٛسطبد  ا٤ٚساق

حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش ططز٤ن ، حُز١ ٣ظؼ٤ٖ ػ٤ِٚ ػٍٝ وبً٘ ِغٍظ ئداسح طٕذٚق العزضّبس

، رؾٌَ ٓٞعغ حُظلون٣ذحع. ٝٛزح ٣ظطِذ ٖٓ حُق٘ذٝم حلإٓشًض حُخخفش رٚ ُظلذ٣ذ أ٤ِٛش 

 كظ٠ هزَ حطخخر هشحس حلعظؼٔخس.

ٚٔظشا ٌطج١ؼخ اٌج١ئخ اٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌّخ ٌلاعزضّبس ا٤عٕجٟ، ل ٠ّىٓ ٥ٌسدْ  .44

ا٘زّبِٙب ثٙزا اٌغٛق،  اٌجمبء عبٌغبا ِىزٛف ا١ٌذ٠ٓ ِٕزظشاا أْ رجذٞ اٌظٕبد٠ك ا٤عٕج١خ

لجً أْ رجذأ راد اٌٛلذ اٌط٠ًٛ ٚاٌىٍفخ اٌؼب١ٌخ ػ١ٍّخ اٌؼٕب٠خ اٌٛاعجخ  ئرجبعٚرمشس 

ثبللزشاة ِٓ اٌٍّّىخ ِٓ عبٔت ٚاؽذ. ٚػٛػبا ػٓ رٌه ٠زطٍت ا٤ِش رٛػ١خ اعزجبل١خ 

اٌغٙبد اٌشاػ١خ ٌٍغٛق فٟ اٌٍّّىخ.ٕفز٘ب ر
9

٣ٝـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

)رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش( رل٤غ طؾظَٔ  ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزشاػذحد كضٓش كٍٞ 

(؛ )د( ًخكش حُوٞح٤ٖٗ Rule 17f-7حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ ) ا٣ذحعػ٠ِ )أ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ا٣ذحعٓظؼخٍ ُٔشًض ٝحُِٞحثق ٝحُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش رحص حُقِش؛ )ؽ( طل٤َِ حل

ٝطٞف٤خص ٓـٔٞػش حُؼلاػ٤ٖ  (IOSCO) ُٔزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

رحص حُقِش رخُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش،  (CPSS)ٝٓزخدة ُـ٘ش حُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص 

. (AGC)ٓ٘خء حُللع حُؼخ٢ُٔ أًض ػ٠ِ حلعظز٤خٕ حُغ١ٞ٘ لطلخد حُٔش اؿخرخصكنلاا ػٖ 

ٝٛزٙ )خخؿ كخ٤ُخ(.  ػخٓخا ٝع٤ٌٕٞ ٖٓ حُٔل٤ذ إٔ ٣قزق طو٤٤ٜٔخ ٖٓ طٞٓخط ٓٞس١ ٤ٔ٤ُظذ 

ٗؾشٛخ ػ٠ِ ٓٞهغ ٓشًض ا٣ذحع  كٍٞ ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش ٣ـذحُلضٓش 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ اػذحد ػشٝك طش٣ٝـ٤ش. ٣ٝ٘زـ٢ حُظؤ٤ًذ 

ػ٠ِ إٔ طٞص٣غ كضٓش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش ٛزٙ ٣ـذ إٔ ٣ظْ ػ٠ِ ٗطخم ٝحعغ ٝػزش أًزش هذس 

 ٌٖٓٔ ٖٓ حُو٘ٞحص. 

 (MSCI)سفغ رظ١ٕف ا٤سدْ فٟ ِإشش ِٛسعبْ عزبٍٟٔ وبث١زبي أزشٔبشٛٔبي  .45

 (Frontier Market). كخلأسدٕ ٣لظَ كخ٤ُخ طق٤٘ق عٞم كذٝد١ أٝ ٓزظذة ٥ٌعٛاق اٌّب١ٌخ

( Emerging Market)، ًخٕ ٣لظَ طق٤٘ق عٞم ٗخؽت 2221ك٢ ٛزح حُٔئؽش. ٝهزَ ػخّ 

: ٝٛٞ ٓغظٟٞ ٓظوذّ. ٣ٝؼظٔذ حُٔئؽش طق٤٘لخطٚ حعظ٘خدح ا٠ُ أسرؼش ٓؼخ٤٣ش سث٤غ٤ش ٢ٛ

شإٝط حلأٓٞحٍ عُٜٞش حُظذكوخص حُذحخِش ٝحُخخسؿش ُ -حلٗلظخف ػ٠ِ ح٤ٌُِٔش حلأؿ٘ز٤ش

حعظوشحس حلإهخس حُٔئعغ٢. ٝٛزح حُظق٤٘ق  -خس حُظؾـ٢ِ٤ًلخءس حلإه -ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ

حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش حُظ٢ عظذسعٜخ حُؾشًخص ػ٘ذ حُ٘ظش ك٢ حُذخٍٞ ػ٤ِٔش ْٜٓ ًٞٗٚ ٣خظضٍ 

ا٠ُ ٛزح حُغٞم. ٝحلأْٛ ٖٓ رُي، إٔ ػذد حُؾشًخص حلأؿ٘ز٤ش حُٔغٔٞف ُٜخ رخلعظؼٔخس ك٢ 

أهَ رٌؼ٤ش ٖٓ طِي حُوخدسس  خطٞسس" حلأعٞحم حُلذٝد٣ش أٝ حُٔزظذثش "رحص حُطز٤ؼش حلأًؼش

ٕ ا٠ُ حعظؼخدس طق٤٘لٜخ ػ٠ِ حلعظؼٔخس ك٢ حلأعٞحم حُ٘خؽجش. ٣ٝـذ إٔ طغؼ٠ حلأسد

٣ـذ ػ٠ِ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِغٞم، رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، إٔ ًٔخ . حلأػ٠ِ

ٖٝٓ ػْ ط٘ظْ ٓشحؿؼش ُِخطٞحص حُلاصٓش لعظؼخدس طق٤٘ق حُغٞم حُ٘خؽت ك٢ حلأسدٕ، 

 ط٘ل٤ز ٛزٙ حُخطٞحص.

. طؼ٢٘ حُٔ٘خكغش حُو٣ٞش ُـزد رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌٙبِخ ثبٌٍغخ ا٦ٔغ١ٍض٠خ .46

حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ أ٣نخ إٔ حُغٞم ٣ـذ إٔ ٣غؼ٠ ا٠ُ طٞك٤ش ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص رحص 

حُقِش رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝٛزح ٣ظنٖٔ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رـ )أ( حُؾشًخص 

                                                                                                                                                                      
طغـَ طِي ح٤ٌُِٔش ُذٟ ٓشًض ٝ ٢ٛ حُلخكع حلأ٤ٖٓ ش٣ظْ ٝمغ ح٤ٌُِٔش ك٢ أ٣ذ١ ٓٞػٞهٝخ٤ٌُِٔش ٤ٗخرش ػٖ حُٔغظؼٔش حلأؿ٘ز٢. ر

 حُلخكع حلأ٤ٖٓ حلأؿ٘ز٢ حُٔئَٛ". "ػ٠ِ  (Rule 17f-7)٤ُٝظ  (Rule 17f-5)حلإ٣ذحع. ٣ٝ٘طزن حُوشحس 

ٝٛٔخ أػنخء ر٘ي عظخٗذسد طؾخسطشد ٝر٘ي حلأسدٕ،  ٝٛٔخ ُٔئَٛ،طوٞٓخٕ رٜٔخّ حُلخكع حلأ٤ٖٓ حُذ٣ٜخ ؿٜظ٤ٖ ٣زذٝ إٔ حلأسدٕ ٝ

 ٓؾٌِش. زذٝ ط ل (Rule 17f-5)كبٕ حلأ٤ِٛش ك٢ اهخس  حُؼخ٤ُٔش حُٔؼظشف رٜخ د٤ُٝخ. ٌٝٛزححُللع حلأ٤ٖٓ ك٢ ؽزٌخص 
9

أػ٘خء ص٣خسحطٚ. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ٛزح ٣ٔؼَ خطٞس ٔلظِٔش ؿٜخص حُللع حلأ٤ٖٓ حُأكخد ٓشًض أا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٗٚ ٣ِظو٢ ٓغ 

 ُِذخٍٞ ا٠ُ حُغٞم.ٓخ ك٤غ ٣ظْ طؼ٤٤٘ٚ روشحس ٖٓ ف٘ذٝم حُلخكع حلأ٤ٖٓ ٛٞ ٓؾخسى ك٢ حُٞعو ح٣ـخر٤ش كبٕ 
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ظؼٔخس ٝحُؾشًخص حُٔقذسس حلأخشٟ، )د( ًخكش ر٤خٗخص حُظذحٍٝ ٝٓؼِٞٓخص ٝف٘خد٣ن حلع

حُغٞم حُلخمشس، )ؽ( ًخكش حُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝهٞحػذ 

ػ٠ِ حلإٌٓخٕ  هذسطؾـ٤َ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش. ٝٓشس أخشٟ، ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُٜذف ٛٞ حُظغ٤َٜ 

ٝحُذ٤َُ ٣ذ حُخ٤خسحص حلعظؼٔخس٣ش حُـزحرش. حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ُذخٍٞ حُغٞم ٝطلذ
 .حُـخٗذ حُٞحمق ح٤ُّٞ ٛٞ إٔ حلأسدٕ كؾِض رؾٌَ رس٣غ ك٢ ٛزح

١٘ٚئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ِؾبٚلد شزٝ ٌّؼبٌغخ  ثٛسطخ ػّبْوً ِٓ  ذثزٌ .42

حلإكقخف  كٜٔخ ٣٘لزحٕ ٓؾشٝع ُؾشحء/ حلٗنٔخّ ا٠ُ ٗظخّ .ثؼغ عٛأت ٘زٖ اٌّشىٍخ

حُز١ ٣ظشؿْ حُٔؼِٞٓخص حلأعخع٤ش ٖٓ ُـش ا٠ُ أخشٟ اٌُظش٤ٗٝخ  (XBRL) حلإٌُظش٢ٗٝ

ٝرؾٌَ طِوخث٢ )حُؼشر٤ش ا٠ُ حلإٗـ٤ِض٣ش ك٢ كخُظ٘خ ٛ٘خ(.
12
أؽخسص حُ٘ظخثؾ حلأ٤ُٝش ُِؼَٔ  ٝهذ 

إٔ طٌٕٞ حُٞػخثن حُٔظشؿٔش ٓظخكش كوو  طظٔؼَ ك٢ح٤ُٔذح٢ٗ ك٢ ٛزح حُٔؾشٝع ا٠ُ إٔ حُخطش 

ٓـخٗخ )كخؿظْٜ ُلإفذحسحص رخلإٗـ٤ِض٣ش ؿ٤ش  ػٔخٕرٞسفش ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ

ٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ حُوطخع ُِ (PDF) ٓزشسس(، ك٢ ك٤ٖ ع٤ظْ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص ٓٞؿضس رق٤ـش

حُخخؿ، ػ٠ِ إٔ ٣وٞٓٞح رخُذكغ ك٢ كخٍ سؿزظْٜ رخُلقٍٞ ػ٠ِ حُظشؿٔش حٌُخِٓش. ٝك٢ 

قخف حلإٌُظش٢ٗٝ حلإكإٔ ؿ٤ٔغ حُٞػخثن حُظ٢ ٣ُٞذٛخ ٗظخّ  رٞسفش ػٔخٕ صٝهض لكن أكخد

(XBRL) عٞحء أًخٗض ٓخ٤ُش أٝ ؿ٤ش ٓخ٤ُش رخُِـظ٤ٖ حُؼشر٤ش ٝحلإٗـ٤ِض٣ش عظٌٕٞ ٓظخكش ،

ُـ٤ٔغ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٓـخٗخ. ٝٛزح ٣لظخؽ ا٠ُ طؤ٤ًذ.
11 

ٝخطٞحص حُؼَٔ  .طلاثخفٟ ػٛء ِب رمذَ، رجشص اٌؾبعخ ئٌٝ ٚعٛد ٔٙظ أوضش  .41

 :ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ٛ٘خ ٢ٛ  سحُٔلذد

  طظطِذ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حػظٔخد ُٞحثق ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُذٝس٣ش ٖٓ: حُظوخس٣شٝحُ٘ؾشحص حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ 
o  زٞسفش ػٔخُٕ حلأٍٝ ُغٞمححُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢. 
o  ٝف٘خد٣ن ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس )رٔخ ك٢ رُي

ٝحُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ  طظْ ٓ٘خهؾظٜخ أدٗخٙ(حُظ٢ حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش حُٔوظشكش 

ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص ) حُٔغظؼٔش٣ٖٖٓ  حُٔؼِٖػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد 

حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ 

 دسحعظٜخ(.
o  أ١ ؽشًش ٓغ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ أفلخد حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

)ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش  كـْ حلأفٍٞٝحُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ 

حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ 

 دسحعظٜخ(.

  دحخ٤ِش )أٝ اؿشحء طؼذ٣َ ػ٠ِ هخٕٗٞ  ُٞحثقػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد

١ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ارح ُْ طظٌٖٔ ٖٓ رُي( طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص

رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، 

ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس. ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح ٓلظ٣ٞخص هٞحػذ 

 حُز٤خٗخص ٝحُٔٞهغ حلإٌُظش٢ٗٝ ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.
ٓخص حلأٝسحم ٣ٝـذ ٗؾش ًخكش ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ حُٔٞهغ حلإٌُظش٢ٗٝ "ُٔشًض ٓؼِٞ

 حُٔخ٤ُش" رخػظزخسٙ ٗوطش طغٞم ٝحكذس. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ حُوغْ عخرؼخا.

                                                           
12

 وٞد رٞسفش ػٔخٕ ػ٤ِٔش حُظ٘ل٤ز.ط٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ٝ %42ٕ ُٝزٞسفش ػٔخ %٣ٝ62ـش١ طوخعْ ٛزٙ حُظٌِلش ر٘غزش 
11

. 2212ع٘ٞحص. ٖٝٓ حُٔوشس ط٘ل٤ز رشٗخٓؾ طـش٣ز٢ ُؼذد ؿ٤ش ٓلذد ٖٓ حُٔقذس٣ٖ أٝحخش ػخّ  3ع٤غظـشم ط٘ل٤ز حُ٘ظخّ 

ظز٠٘ رٞسفش ػٔخٕ ٗٔخرؽ ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ حعظخذحٜٓخ ح٤ُّٞ. ٝعظٌٕٞ ٛزٙ حُ٘ٔخرؽ ُِز٤خٗخص ؿ٤ش حُٔخ٤ُش، طي، ُٝظِز٤ش رُ

 ًٕٞ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٣ـذ إٔ طظشؿْ ٝطوذّ رخُِـش حلٗـ٤ِض٣ش. 
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اٌؼش٠جٟ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ  ٚاللزطبعئػبدح إٌظش فٟ اٌّؼبٍِخ اٌؼش٠ج١خ  .49

حُنش٣ز٢ حُلخ٤ُش دٕٝ دخٍٞ  ٝحلهظطخعؿشحءحص حُٔؼخِٓش حُنش٣ز٤ش ا. ٝطلٍٞ ا٤عبٔت

حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ُٜزح حُغٞم. كخُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ٣لظٕٞ ربػلخءحص 

 (.4.ٝ.هلاع ػ٠ِ حُ٘وخػ ك٢ حُوغْ عخرؼخا مش٣ز٤ش، ل ع٤ٔخ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس )٣شؿ٠ حل

إٔ ٝرخُظخ٢ُ ل ٣ظٞهؼٕٞ حُخنٞع ُِنش٣زش ك٢ حُٞل٣ش حُونخث٤ش حلأؿ٘ز٤ش، ٗخ٤ٛي ػٖ 

 ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حهظطخػخص مش٣ز٤ش ػ٤ِْٜ طؤد٣ظٜخ. 

ٔغجخ اللزطبع اٌؼش٠جٟ ػٍٝ اٌفبئذح اٌّذفٛػخ ٥ٌشخبص ا٤عبٔت ؽب١ٌب رجٍغ  .52

ٝٛزح ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؼٞك حُنشحثذ حُٔل٤ِش حُٔغظلوش ك٢ حُزِذحٕ حُظ٢ ططزن  .01%

ٝٓغ رُي، ل ٣زذٝ ٛزح حُ٘ـ  دُٝش(. 32)ٛزٙ ٓٞؿٞدس ٓغ  ٓؼخٛذحص حلصدٝحؽ حُنش٣ز٢

ٓ٘طو٤خا ٗظشحا لإٔ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ٓؼل٤٤ٖ ٖٓ حُنشحثذ ك٢ رلادْٛ. ٝٛزح 

ع٤ـؼَ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظشطذ ػ٤ِٜخ كٞحثذ ك٢ حلأسدٕ أهَ ؿخرر٤ش ُٜئلء 

ش حُٔغظؼٔش٣ٖ. ٝك٢ مٞء ٓخ طوذّ، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ هٞحػذ حلهظطخع حُنش٣ز٢ اػلخء أ١ ٓغظؼٔ

ُوٞحػذ رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ ححُنش٣ز٢ ك٢ رِذٙ،  حلإػلخءأؿ٘ز٢ ٣ٌٔ٘ٚ اػزخص كقُٞٚ ػ٠ِ 

 ك٢ حلأسدٕ.حُظ٢ طوشٛخ دحثشس مش٣زش حُذخَ حُنش٣ز٤ش 

. طؼظزش هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ أدحس ه٤ٔش ٌُٔخكلش رؼذ٠ً ئعشاءاد رؼش٠ف اٌؼ١ًّ .51

حلأٓٞحٍ ٝط٣َٞٔ حلإسٛخد، ال إٔ ططز٤وٜخ ك٢ حلأسدٕ ػ٠ِ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ هذ  غغ١ً

٣لظخؽ ا٠ُ طؼذ٣َ. ٣ٝظٞؿذ كخ٤ُخ ػ٠ِ حُؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش اؿشحء ٓشحؿؼش حُؼ٘خ٣ش 

حُٞحؿزش حٌُخِٓش ُـ٤ٔغ حُؼٔلاء، رٔخ ك٢ رُي حلأؿخٗذ. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ٛزح ٣غظِضّ ٝهظخا ًز٤شحا 

وخص ػخ٤ُش، كبٗٚ ٣ؼظزش ٓزشسح ػ٠ِ أعخط حُظٌِلش/ حُٔ٘لؼش. ٌُٖٝ ك٢ رؼل ٗل٣ظشطذ ػ٤ِٚ ٝ

حُلخلص هذ طغلش حُظٌِلش ػٖ كخثذس ٛخٓؾ٤ش كوو. ٝهذ ٣ٌٕٞ ٖٓ حٌُٖٔٔ رزغخهش حلػظٔخد 

ػ٠ِ ٝمغ حُؼ٤َٔ ك٢ عٞم رلادٙ. ٝك٢ مٞء رُي، ٣٘زـ٢ طؼذ٣َ هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ 

ػظٔخد ػ٠ِ حُٞمغ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُؼ٤ِٜٔخ ك٢ رِذٙ ُِغٔخف ُِؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش رخل

حلأف٢ِ. ٝرٔٞؿذ ٛزح حُٜ٘ؾ، ارح ًخٕ حُؼ٤َٔ حُٔغظؼٔش ٛٞ ٤ًخٕ ٓ٘ظْ، ٣ٌٖٔ حُظٞهق ػ٘ذ 

 ٛزٙ حُ٘وطش. ٝٛزح حُظـ٤٤ش ك٢ حُوٞحػذ ٣ٌٖٔ طؼذ٣ِٚ كغذ ٗٞع ح٤ٌُخٕ حُٔ٘ظْ )ٝعخهش

ٔن٤ق )رِذحٕ ، ف٘ذٝم حعظؼٔخس، ٝؿ٤ش رُي( أٝ كغذ حلخظقخؿ حُونخث٢ حُٓخ٤ُش

 ٓ٘ظٔش حُظؼخٕٝ حلهظقخد١ ٝحُظ٤ٔ٘ش، ػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ(.

. ٝطٞكش (Euroclear)/ ٠ٛسٚو١ٍش (Clearstream)و١ٍشعزش٠ُ رأع١ظ سٚاثؾ ِغ  .52

ٝحُظغ٣ٞخص ُِظذحٝلص حُؼخرشس حُظوخؿ ؼخ٤ُٔظ٤ٖ عُٜٞش ُلشًش حلأٓٞحٍ ٝٛخط٤ٖ حُؼ٤ِٔظ٤ٖ حُ

ُِلذٝد. ٢ٛٝ رحص ه٤ٔش خخفش ُـزد حلعظؼٔخسحص ك٢ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش. ٝك٢ 

حُٞحهغ كبٕ حُٞظ٤لش حلأ٤ُٝش ُٜزٙ حُٔئعغخص ػ٘ذ دخُٜٞخ ُزِذ ٓخ ط٤َٔ ا٠ُ حُظش٤ًض ػ٠ِ 

ك٢  حُٔئَٛ حلأ٤ٖٓ حُلخكع رٜٔخّ طوٞٓخٕ ؿٜظ٤ٖعٞم ع٘ذحص حُخض٣٘ش. ٝٗظشح ُٞؿٞد 

كبٗٚ ل ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ حلعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ ٓٔ٘ٞع رغزذ ػذّ ٝؿٞد سٝحرو  ،حلأسدٕ كخ٤ُخا 

ٓغ ٣ٞس٤ًِٝش/ ٤ًِشعظش٣ْ. أمق ا٠ُ رُي إٔ ٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ كظق حُغٞم لأٗٞحع أًؼش ٖٓ 

حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ ٓض٣ذ ٖٓ حُزِذحٕ. ًٔخ إٔ حُظـشرش هذ أػزظض إٔ حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش خلاٍ ػ٤ِٔش 

ك٢ طلذ٣ذ حُونخ٣خ حُظؾـ٤ِ٤ش ٝكِٜخ. ٣ٝـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  حُشرو طغْٜ

 دسحعش ؿذٟٝ حلٗنٔخّ ا٠ُ ؽزٌخص ٤ًِشعظش٣ْ/ ٣ٞس٤ًِٝش حُذ٤ُٝش.
 

 رؼض٠ض ا٘زّبَ اٌّغزضّش -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ  :0عذٚي 

 ا٤ِش٠ى١خاٌّب١ٌخ ٚاٌجٛسطبد  ا٤ٚساقاصجبد أ١ٍ٘خ ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ئؽبس لشاس 

(Rule 17f-7) 

ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش ٣ـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اػذحد كضٓش كٍٞ  1

)رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش( رل٤غ طؾظَٔ ػ٠ِ )أ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  حُٞحؿزش

؛ )د( ًخكش حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش رحص حُقِش؛ )ؽ( (Rule 17f-7)حُٔخ٤ُش ُـ 
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حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ٤ٔغ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حُٔؼٍٔٞ رٜخ. ٝٛزٙ  ا٣ذحعطل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض 

٣ـذ ٗؾشٛخ ػ٠ِ ٓٞهغ ٓشًض ا٣ذحع  ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزشحُلضٓش كٍٞ 

أًزش هذس ٌٖٓٔ ػزش ؾخف كشؿ اػذحد ػشٝك طش٣ٝـ٤ش ٝحلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣٘زـ٢ حعظٌ

 ٖٓ ه٘ٞحص حُظٞص٣غ. 

 ٥ٌعٛاق اٌّب١ٌخ (MSCI)سفغ رظ١ٕف ا٤سدْ فٟ ِإشش ِٛسعبْ عزبٍٟٔ وبث١زبي أزشٔبشٛٔبي 

٣ـذ ػ٠ِ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِغٞم، رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، إٔ ط٘ظْ ٓشحؿؼش  2

 طق٤٘ق حُغٞم حُ٘خؽت ك٢ حلأسدٕ، ٖٝٓ ػْ ط٘ل٤ز ٛزٙ حُخطٞحص. ُِخطٞحص حُلاصٓش لعظؼخدس

 طٞك٤ش آٌخ٤ٗش ٝفٍٞ حُٔغظؼٔش ُِٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش

٤ٛٝجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلعظٔشحس ك٢ ٓؾشٝع ؽشحء/ حلٗنٔخّ  رٞسفش ػٔخ٣ٕـذ ػ٠ِ  3

ح٤ُ٥ش ُِٞػخثن ٖٓ حُِـش حُؼشر٤ش ا٠ُ حُِـش  ُِظشؿٔش (XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) ٗظخّا٠ُ 

 حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝحُٜ٘ؾ حُٔئهض ُِ٘ٔخرؽ ٣ـذ حلعظٔشحس رٚ.

ُـ٤ٔغ  (XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) ٗظخّ ٣٘زـ٢ طٞك٤ش ؿ٤ٔغ حُٞػخثن حُظ٢ ٣ُٞذٛخ 4

 حُٔغظؼٔش٣ٖ ُِٝـٜٔٞس ٓـخٗخ.

طظطِذ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش  حػظٔخد ُٞحثقػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  5

زٞسفش ُ حلأٍٝ حُغٞمحُظوخس٣ش حُذٝس٣ش ٖٓ: )أ( حُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢ حُ٘ؾشحص ُٝـ٤ٔغ 

حلعظؼٔخس ٝف٘خد٣ن  ف٘خد٣ن كقـ، )د( ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس )رٔخ ك٢ رُي ػٔخٕ

حُظ٢ طظْ ٓ٘خهؾظٜخ أدٗخٙ( ٝحُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد  حُٔوظشكشحُٔظذحُٝش  حُٔئؽشحص

)ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ  حُلقـ أٝ حلأعْٜحُٔؼِٖ ٖٓ 

ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ دسحعظٜخ(، )ؽ( أ١ ؽشًش ٓغ ػذد أًؼش ٖٓ 

ؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ كـْ حلأفٍٞ )ػ٠ِ إٔ ٣ظْ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ أفلخد حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُ

طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ 

 دسحعظٜخ(.

دحخ٤ِش )أٝ اؿشحء طؼذ٣َ ػ٠ِ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ُٞحثقػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  6

ارح ُْ طظٌٖٔ ٖٓ رُي( طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ 

حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس. 

 ٝحُٔٞهغ حلإٌُظش٢ٗٝ ٤ُِٜجش. ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح ٓلظ٣ٞخص هٞحػذ حُز٤خٗخص 

 

 حُونخء ػ٠ِ حلهظطخع حُنش٣ز٢ ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ حُٔؼل٤٤ٖ ٖٓ حُنشحثذ

٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ هٞحػذ حلهظطخع حُنش٣ز٢ اػلخء أ١ ٓغظؼٔش أؿ٘ز٢ ٣ٌٔ٘ٚ اػزخص كقُٞٚ ػ٠ِ  2

رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ حُوٞحػذ حُنش٣ز٤ش حُظ٢ طوشٛخ دحثشس مش٣زش حُذخَ حُنش٣ز٢ ك٢ رِذٙ،  حلإػلخء

 ك٢ حلأسدٕ 

 طؼذ٣َ هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ

٣٘زـ٢ طؼذ٣َ هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ ُِغٔخف ُِؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش رخلػظٔخد ػ٠ِ حُٞمغ  1

حُٔغظؼٔش ٛٞ ٤ًخٕ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُؼ٤ِٜٔخ ك٢ رِذٙ حلأف٢ِ. ٝرٔٞؿذ ٛزح حُٜ٘ؾ، ارح ًخٕ حُؼ٤َٔ 

ٓ٘ظْ، ٣ٌٖٔ حُظٞهق ػ٘ذ ٛزٙ حُ٘وطش. ٝٛزح حُظـ٤٤ش ك٢ حُوٞحػذ ٣ٌٖٔ طؼذ٣ِٚ كغذ ٗٞع 

 ح٤ٌُخٕ حُٔ٘ظْ أٝ كغذ حلخظقخؿ حُونخث٢ حُٔن٤ق.

 (Euroclear)/ ٠ٛسٚو١ٍش (Clearstream)رأع١ظ سٚاثؾ ِغ و١ٍشعزش٠ُ 

حلٗنٔخّ ا٠ُ ؽزٌخص ٤ًِشعظش٣ْ/ ٣ـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش دسحعش ؿذٟٝ  9

 ٣ٞس٤ًِٝش حُذ٤ُٝش.

 

 

 عؼً اٌغٛق أوضش عبرث١خ ٌٍّظذس٠ٓ .ة 
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 اٌٛطٛي ٌشأط اٌّبي ٌٍششوبد اٌّظذسح وج١شح اٌؾغُ:

حُؼَٔ . خِـ رؾذ٠ذ ا٤ٔٛاع اٌّغّٛػ ثٙب ِٓ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد .53

أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ص هذ ػلخ ػ٤ِٚ حُضٖٓ ٖٓ ك٤غا٠ُ إٔ هخٕٗٞ حُؾشًخ ٢حُظؾخ٤ق

)ٝخقخثقٜخ( حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِؾشًخص افذحسٛخ، ك٤غ طوظقش هذسس ؽشًخص حُٔلذدس 

حُٔغخٛٔش حُؼخٓش ػ٠ِ افذحس أعْٜ ػخد٣ش، ٝل طظٌٖٔ ٖٓ طلذ٣ذ أٗٞحع حلأعْٜ ٝحُلوٞم 

حُٔشطزطش رٜخ رؾٌَ ًخف. ٌٝٛزح ك٢ اهخس حُٜ٘ؾ حُلخ٢ُ ٣غٔق حُوخٕٗٞ رؤعْٜ ػخد٣ش 

 ع٘ذحص حُؾشًخص.، كنلاا ػٖ خعذ حُـ٤ٔغًٔوخط ٝحكذ ٣٘

ٚ٘زا ٠زغبً٘ اٌزطٛساد اٌؾذ٠ضخ فٟ ِغبي ر٠ًّٛ اٌششوبد ٚاٌزٟ رخٍك لذسا  .54

. ٝحُؼَٔ ػ٠ِ أوجش ِٓ اٌّشٚٔخ فٟ ٚػغ ششٚؽ ا٤عُٙ اٌّّزبصح ٚعٕذاد اٌششوبد

حُغٔخف رٜزٙ حُٔـٔٞػش حُٞحعؼش ٖٓ حُخ٤خسحص رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ ع٤غٔق 

ُِٔقذس٣ٖ ربٗؾخء أٝسحم ٓخ٤ُش طِز٢ رؾٌَ أكنَ حكظ٤خؿخطْٜ حُظ٤ِ٣ٞٔش، ًٝزُي أرٝحم 

 حُٔغظؼٔش٣ٖ. 

. كؼ٠ِ ٚطفبا وبِلاا ٌٍخظبئض اٌّّىٕخ ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ٠2ج١ٓ ٍِؾك  .55

٣ٌٖٔ حُغٔخف ُلأعْٜ حُٔٔظخصس رخُٔؾخسًش ك٢ حلأسرخف، رخلإمخكش ا٠ُ حُلذ عز٤َ حُٔؼخٍ، 

حلأد٠ٗ حُٔؼِٖ ٖٓ ػٞحثذ حلأعْٜ. ًٔخ ٣ٌٖٔ إٔ طظٔظغ رلوٞم طل٣ِٜٞخ ا٠ُ كجخص أخشٟ ٖٓ 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٔقذس٣ٖ. ٣ٌٖٝٔ إٔ طٌٕٞ هخرِش ُلاعظشدحد أٝ هخرِش ُِز٤غ. ٣ٌٖٝٔ إٔ 

خُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٝطلَٔ كخثذس ٓظـ٤شس )أٝ رذٕٝ كٞحثذ(، أٝ طٌٕٞ ع٘ذحص حُؾشًخص ٓوا٤ٔش ر

كظ٠ طلَٔ كوٞم طق٣ٞض ٓلظِٔش. ٝحُلٌشس ٛ٘خ إٔ ٛزٙ حلأدٝحص ٣ٌٖٔ طخق٤قٜخ ا٠ُ 

 كذ ًز٤ش ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص حُٔغظؼٔش٣ٖ رطشم ارذحػ٤ش. 

فٟ ؽ١ٓ ٠ّىٓ رؼذ٠ً لبْٔٛ اٌششوبد ٌزٍج١خ ٘زٖ اٌؾبعخ، فاْ إٌٙظ ا٤فؼً ٚ .56

ٝٛزح ع٤غٔق ٤ُٜجش حلأٝسحم  .خإٌّبعج اٌٍٛائؼ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ثظ١بغخ ٘ٛ رخ٠ًٛ 

حُظ٘ل٤ز٣ش، ٝطلخد١ ػ٤ِٔش حُظؼذ٣لاص  حُظـشرشرٔشٝس حُٞهض ػ٠ِ أعخط  ٜخحُٔخ٤ُش رظؼذ٣ِ

حُٔظٌشسس ػ٠ِ حُوخٕٗٞ حُظ٢ طغظـشم ٝهظخ ه٣ٞلا. ٌٝٛزح كبٕ حلإؿشحء حُٔوظشف ك٢ ٛزح 

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش لأٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ  حثقُٞحُقذد ٛٞ حُظلذ٣ذ ٖٓ خلاٍ 

ُِؾشًخص افذحسٛخ، ٝحلأكٌخّ ٝحُؾشٝه حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلِٜٔخ. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ 

 حُوغْ عخدعخا.

. خِـ حُظؾخ٤ـ أ٣نخ ا٠ُ إٔ حُٔقذس٣ٖ اٌّشٚٔخ فٟ أّٔبؽ ا٦طذاساد ص٠بدح .52

٣ذس ٖٓ حلإفذحسحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ٣ٌْٜٔ٘ حلعظلخدس ا٠ُ كذ رؼ٤ذ ٖٓ ٝؿٞد أٗٞحع ؿذ

حكظ٤خؿخص ٓلذدس. ٝكخ٤ُخا، ٣غٔق هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رلجظ٤ٖ ٝٛٔخ )أ( ُظِز٤ش ٓقٔٔش 

ال إٔ ٛزح  حُؼشك حُؼخّ.ُؼلاػ٤ٖ ٓغظؼٔش أٝ أهَ، أٝ )د(  )ؿ٤ش حُؼخّ( حُخخؿحلإفذحس 

حُٔخقـ ٝٛٞ رُي  -فذحس حُٔلذٝد٣ظـخَٛ ٗٞػخا أخش ٖٓ حلإ حُٜ٘ؾ حُوخ٢ٗٞٗ

 ُِٔغظؼٔش٣ٖ حُٔلظشك٤ٖ.

اٌّظطٍؾبد ٌٙزا إٌٛع ِٓ ا٦طذاساد رخزٍف ثؾغت الخزظبص:  .51

"اٌّغزضّش٠ٓ اٌّزطٛس٠ٓ"، -"اٌّٛصم١ٓ"اٌّغزضّش٠ٓ  -"اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾزشف١ٓ"

. ٝرٔٞؿذ ٛزح حُٜ٘ؾ، ٣ـٞص ُِٔقذس ر٤غ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُؼذد ٌٚىٓ اٌّفَٙٛ ٘ٛ ٔفغٗ

هخُٔخ أْٜٗ ٓئ٤ِٖٛ ٖٓ ك٤غ ٓغظٟٞ حُظطٞس حلعظؼٔخس١ ؿ٤ش ٓلذٝد ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ، 

ٝحُٔؼشك٢. ٝحُلجخص حُٔلذدس ٖٓ "حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔلظشك٤ٖ" هذ طؾَٔ حُز٘ٞى ٝؽشًخص 

حُظؤ٤ٖٓ ٝف٘خد٣ن حلعظؼٔخس. ًٔخ ٣ٌٖٔ إٔ طؾَٔ أ٣نخ حلأكشحد حُز٣ٖ طوذٓٞح رطِزخص 

 حُؾٍٔٞ رٜزٙ حُقلش.

ث١بٔبد اٌزغغ١ً ٌّغزٜٛ ِٓ ل ٠زطٍت ئطذاس اٌّغزضّش اٌّؾزشف ٔفظ ا .59

. ٝرذل ٖٓ رُي ٣ظٔؼَ حُؾشه ك٢ طض٣ٝذ حُٔؾظش٣ٖ رـ٤ٔغ حُٞػخثن حُٔقخكزش رحص اٌّؼذح

حُقِش. ٝحُلٌشس رخخظقخس ٢ٛ أٜٗخ ٣ٌٖٔ إٔ طلْٜ رؾٌَ فل٤ق ٖٓ ؿخٗذ حُٔؾظش٣ٖ 
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حُٔظطٞس٣ٖ دٕٝ حُلخؿش ا٠ُ ه٤خّ حُٔقذس رق٤خؿش حُٞفق ٝحُظل٤َِ. ٝٛزح حُٜ٘ؾ ٣ٞكش 

أهَ طٌِلش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ض٣ذ ٖٓ حٛظٔخّ حُٔقذس  حلإفذحسٝ حُٔخٍ، حلأٓش حُز١ ٣ـؼَ حُٞهض 

ُٞحثق رخُذخٍٞ ا٠ُ حُغٞم. ٝحلإؿشحء حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ ه٤خّ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخػظٔخد 

( 1)ٛزٙ حُِٞحثق . ٣ٝ٘زـ٢ ػ٠ِ حُٔلظشفحلإفذحس ُِٔغظؼٔش غخػذ ك٢ ط٤ٌٖٔ ٓلّٜٞ ط

طلذ٣ذ كجخص حلأؽخخؿ ٝح٤ٌُخٗخص حُز٣ٖ ٣ٌٖٔ طق٤٘لْٜ مٖٔ كجش "حُٔغظؼٔش٣ٖ 

 ( طلذ٣ذ ػ٤ِٔش حلإفذحس حُٔلذٝد ٗلغٜخ. 2حُٔلظشك٤ٖ"، )

. ٝػٔش ٓغؤُش ٝػ٤وش حلسطزخه ٢ٛٝ ئٔشبء أٔٛاع ِخزٍفخ ِٓ ئعشاءاد اٌزغغ١ً .62

، ٛ٘خى ٗٞػخٕ حُؼخّ. ٝرخلإمخكش ا٠ُ حلإؿشحء حُلخ٢ُ حُؼشك٤ًق ٣ٌٖٔ ٓؼخُـش ػ٤ِٔش 

ٖٓ حُزذحثَ حُظ٢ ٣ٌٜٔ٘خ ؿؼَ حُؼشك حُؼخّ أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ. حلأٍٝ ٛٞ حُغٔخف رـ 

"حُظغـ٤َ ُذٟ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش". ٝك٢ ظَ ٛزح حُ٘ظخّ ٣وّٞ حُٔقذس رخُظغـ٤َ ُذٟ 

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٌُٖٝ ل ٣ٌٕٞ ٓطخُزخا رخُٔزخؽشس رخُؼشك ػ٠ِ حُلٞس. ٣ٝلخكع 

ػ٠ِ ٓلظ٣ٞخص حُظغـ٤َ ٓلذػش ٌُٖٝ ٣٘ظظش ُل٤ٖ إٔ طقزق أٝمخع حُغٞم حُٔقذس 

ػ٠ِ حُلٞس. ٝٛزح حلإؿشحء ٣ظـ٘ذ حُلخُش حُظ٢ ٣ـذ  رخُؼشكٓٞحط٤ش. ٝرؼذ رُي ٣ٌٔ٘ٚ حُزذء 

ك٤ٜخ حُٔقذس ظشٝف حُغٞم ٓٞحط٤ش ٌُٖٝ ٣نطش ُِٔشٝس ػزش ػ٤ِٔش طغـ٤َ هذ طغظـشم 

طلُٞض. أٓخ حُٜ٘ؾ حُؼخ٢ٗ ك٤ظٔؼَ رخُغٔخف  ٝهظخ ه٣ٞلا، ٤ُـذ رؼذٛخ إٔ ظشٝف حُغٞم هذ

رخُظغـ٤َ ػزش "حُ٘ٔٞرؽ حُٔخظقش". ٝٛزح ٣غٔق رز٤خٗخص طغـ٤َ أهَ طلق٤لا ُِؼشٝك 

حُؼخٓش حلأفـش كـٔخ. ٝرُي لأٗٚ ٣وّٞ ػ٠ِ حلإدسحى رؤٕ طٌخ٤ُق اػذحد ر٤خٗخص حُظغـ٤َ هذ 

ٛزح حُٜ٘ؾ حُوذّٝ ُغٞم ل طٌٕٞ ٓزشسٙ ٓوخسٗش رٔوذحس حلأٓٞحٍ حُظ٢ طْ ؿٔؼٜخ. ًٔخ ٣ـؼَ 

حُٔخ٤ُش أًؼش ؿخرر٤ش. ٝك٢ مٞء ٓخ عزن، كبٕ حلإؿشحء حُٔوظشف ٛٞ إٔ طوّٞ ٤ٛجش  حلأٝسحم

طظز٠٘ ٓلخ٤ْٛ )أ( حُظغـ٤َ ُذٟ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٝ )د(  ُٞحثقحلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٞمغ 

 حُؼخٓش. ُِؼشٝكحُظغـ٤َ ػزش حُ٘ٔٞرؽ حُٔخظقش، ًٝلاٛٔخ ػ٠ِ كذ عٞحء 

. طؾ٤ش حُذلثَ حُظ٢ طْ ؿٔؼٜخ خلاٍ ١خ ٚاٌزضم١ف ٌٍّظذس٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓاٌزٛػ .61

ٓشكِش حُظؾخ٤ـ ا٠ُ إٔ حُٔقذس٣ٖ حُٔلظ٤ِٖٔ ٤ُظ ُذ٣ْٜ كْٜ ًخَٓ ُِٔ٘خكغ ٝحلُظضحٓخص 

حُٔظشطزش ػ٠ِ دخُْٜٞ ُغٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ٝل طغظط٤غ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُغٞم سأط 

حُٔقذس٣ٖ ٤ُقزلٞح ٜٓظ٤ٖٔ رض٣خدس سأط حُٔخٍ ػٖ هش٣ن افذحس أٝسحم  حٗظظخسحُٔخٍ 

ٓخ٤ُش. ٝػٞمخا ػٖ رُي، ٣ِضّ رزٍ ؿٜٞد ؽخِٓش ٝحعظزخه٤ش. ُٝظِز٤ش رُي، ٣ـذ ػ٠ِ 

حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم حلٗخشحه ك٢ "رشٗخٓؾ طٞػ٤ش ُِٔقذس٣ٖ" ٣ٌٕٞ ٓقٔٔخا ُززٍ 

حُظ٣َٞٔ ٖٓ خلاٍ  ٝكشصلخ٤ُش حُظ٢ ؿٜٞد طٞػ٣ٞش. ٝٛزح ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؾَٔ أ٣نخ حُؾشًخص حُ

 .حلإعظشحط٤ـ٤شحُغٞم ُظؼش٣لٜخ رخُظلغ٤٘خص حُظ٢ طوٞدٛخ ٛزٙ 

٠غت رٕف١ز ثشٔبِظ رٛػ١خ اٌّظذس٠ٓ ِٓ خلاي فش٠ك ِشزشن ث١ٓ اٌمطبػبد  .62

، ٠ٚزؼّٓ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌٛعطبء ا١١ٌّٕٙٓ ِضً اٌٛعطبء ثٛسطخ ػّبْثم١بدح 

اٌؾغبثبد ٚاٌّؾب١ِٓ ٚخجشاء ػلالبد  مِٟٚذلاٌّب١١ٌٓ ِٚذ٠شٞ ا٤طٛي 

.اٌّغزضّش٠ٓ
12

ٝعظٌٕٞ حُخطٞس حلأ٠ُٝ ٢ٛ طلذ٣ذ ٓـٔٞػش حُٔقذس٣ٖ حُلخ٤٤ُٖ  

ٝحُٔلظ٤ِٖٔ ػْ حلُظوخء رْٜ ُلْٜ طقٞسحطْٜ ك٤خٍ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُؼوزخص حُظ٢ 

طلٍٞ دٕٝ دخُْٜٞ ُٚ. ٝٛزٙ حُٔ٘خهؾخص ٣٘زـ٢ إٔ طظنٖٔ ٓـٔٞػش ًخِٓش ٖٓ أٗٞحع 

ٝرخُظخ٢ُ، كبٕ حلأدٝحص حُٔـطخس ٣ـذ إٔ  ٣ٌٖٔ لأعٞحم سأط حُٔخٍ طوذ٣ٜٔخ. حُظ٣َٞٔ حُظ٢

حُخخؿ ٝافذحسحص  حلإفذحس ْ، ًٔخ ٣ـذ إٔ طؾَٔ أٗٔخه حُؼشٝكطؾَٔ حُذ٣ٖ ٝحلأعٜ

. ٝرؼذ رُي، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُلش٣ن حُوخثْ حُؼخّ حُؼشك، كنلا ػٖ حُٔلظشك٤ُٖٔغظؼٔش٣ٖ ح

ػ٠ِ رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ ٝمغ رشٗخٓؾ ُٞسػ ػَٔ ٝٓٞحد طذس٣ز٤ش ُظؼو٤ق 

ٝص٣خدس ٓؼشكظْٜ رخُؼ٤ِٔش. ٢ِ٣ رُي ه٤خّ  سكغ سأط حُٔخٍ ٝحلإدسحؽ،حُٔقذس٣ٖ كٍٞ كٞحثذ 

٤ٖ حُلش٣ن رؼشك طوذ٣ْ حُذػْ ٝحُٜٔخسحص ُٔغخػذس ػذد ٓخظخس ٖٓ حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك

                                                           
 ٢ُٜ٘ٔ.ك٢ اهخس رشحٓؾ ٓٔخػِش ًشط حُٔؾخس٤ًٖ ٖٓ حُوطخع حُخخؿ رؼنخا ٖٓ ٝهظْٜ ًـضء ٖٓ رشحٓؾ حُظط٣ٞش ح   12
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ُلإفذحسحص. ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ؾَٔ حُؼَٔ طذس٣ذ ٓزخؽش ك٢ ٓـخٍ ط٣َٞٔ حُؾشًخص ٝػلاهخص 

حُٔغظؼٔش٣ٖ )هزَ حلإفذحسحص ٝأػ٘خءٛخ ٝرؼذٛخ(، ٝحُلًٞٔش ٝحلٓظؼخٍ ٝحُـٞحٗذ حُوخ٤ٗٞٗش، 

ٌٝٛزح دٝح٤ُي. ٝحُٜذف حُؼخّ ٛٞ ص٣خدس ٓؼشكش حُٔقذس٣ٖ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُغٞم ٝٓؾخسًظْٜ 

رظؾ٤ٌَ كش٣ن  رٞسفش ػٔخٕوّٞ طٞ إٔ ن، كبٕ حلإؿشحء حُٔوظشف ٛك٤ٚ. ٝك٢ مٞء ٓخ عز

ُظ٘ل٤ز رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ ٝه٤خدطٚ، رٔخ ك٢ رُي طلذ٣ذ حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ 

ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ حعظؾخسحص ٓزخؽشس، ٝحُٜذف ٖٓ ٛزٙ حلإؿشحءحص 

 م حُٔخ٤ُش.ؿ٤ٔؼٜخ ص٣خدس ٓؾخسًش حُٔقذس٣ٖ ك٢ عٞم حلأٝسح
 

 اٌٛطٛي ٌشأط اٌّبي ٌٍششوبد اٌّظذسح اٌظغ١شح ِٚزٛعطخ اٌؾغُ:

ٚا٤عُٙ اٌخبطخ ٌٍششوبد اٌظغ١شح  سأط اٌّبي اٌّغبِشرّى١ٓ ر٠ًّٛ  .63

ًؤدحس ط٤ِ٣ٞٔش  ٤ُٜخا. ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ أعٞحم سأط حُٔخٍ ٣٘ظش ِٚزٛعطخ اٌؾغُ

ُِؾشًخص حلأًزش كـٔخ كوو دحخَ حلهظقخد، ال إٔ ٛزح ؿ٤ش فل٤ق. ٝك٢ حُٞحهغ، ٛ٘خى 

حُؼذ٣ذ ٖٓ حُطشم حُظ٢ ٣ٌٖٔ ك٤ٜخ ُ٘ظخّ عٞم سأط حُٔخٍ ٓغخػذس حُؾشًخص حُقـ٤شس 

 .سأط ٓخٍ حُذ٣ٖ ٝحلأعْٜٝٓظٞعطش حُلـْ ُشكغ 
 

 : ِغبػذح أعٛاق سأط اٌّبي ٌٍششوبد8اٌشىً 

 
. اٌؾغُ زٛعطخِاٌظغ١شح ٚششوبد ٌٍ ١خز٠ٍّٛاٌؽز١بعبد الرشوض ا٤سدْ ػٍٝ  .64

٣ٝشػ٠ حُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ خطخا ُِظغ٤ٜلاص حلثظٔخ٤ٗش ُِز٘ٞى حُشحؿزش ربهشحك 

ض٣خدس حُٔزِؾ ا٠ُ ٓئخشحا رحُؾشًخص حُ٘خؽجش. ٝهذ أٝف٠ ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد١ 

٤ِٕٓٞ د٣٘خس. 122
13

٣ٝ٘ظْ حُز٘ي حُٔشًض١ أ٣نخ ف٘ذٝهخا ُلأعْٜ حُخخفش ٣ٌٕٞ ًِٓٔٞخا  

٤ِٕٓٞ د٣٘خس أسد٢ٗ ٝحُز٘ٞى حلإعلا٤ٓش  152ُِز٘ٞى ٝٛذكٚ ٓغخٛٔش حُز٘ٞى حُظـخس٣ش رٔزِؾ 

٤ِٕٓٞ د٣٘خس أسد٢ٗ. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ٛزٙ حُـٜٞد ه٤ٔش، ال أٜٗخ طشًض ك٢ ٓؼظٜٔخ  42رٔزِؾ 

حُٔوخّ حلأٍٝ. ٝحُٜ٘ؾ حُلخ٢ُ ل ٣غظـَ آٌخٗخص  ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُذ٣ٕٞ ٝٓخققش ُِز٘ٞى ك٢

 عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش َُٔء حُلشحؽ حُظ٢ِ٣ٞٔ ُِٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش.

فٟ اٌٛالغ، رّزٍه أعٛاق سأط اٌّبي ٔٛػ١ٓ ِٓ طٕبد٠ك العزضّبس  .65

اٌّزخظظخ ٚاٌّظّّخ ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ ٌز٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ: 

سأط حُٔخٍ . ٝطغظؼٔش ف٘خد٣ن ٚطٕبد٠ك ا٤عُٙ اٌخبطخ ّبي اٌّغبِشسأط اٌطٕبد٠ك 

ك٢ ٓشحكِٜخ حُٔزٌشس. ٝحؽظٜشص ٛزٙ طِي ٓزخؽشس ك٢ حُؾشًخص حُ٘خؽجش ٝ حُٔـخٓش

 Silicon)حُق٘خد٣ن رؾٌَ خخؿ ك٢ حُٞل٣خص حُٔظلذس رظ٣ِٜٞٔخ ُوطخع حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ 

                                                           
13

  2216حُٔئسخش ك٢ أ٣ٍِٞ  2حٗظش طٞف٤ش ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش سهْ  
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Valley).  ٝطٍٔٞ ؽشًخص حلأعْٜ حُخخفش حُؾشًخص حُوخثٔش رٜذف ؿؼِٜخ ط٘ٔٞ ٖٝٓ ػْ ٗوِٜخ

ًخِٓش ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ًِٝٔش "حُخخفش"  افذحسحصُظقزق رحص ٓغخٛٔش ػخٓش ٖٓ خلاٍ 

ك٢ ف٘ذٝم حلأعْٜ حُخخفش طذٍ ػ٠ِ إٔ حلعظؼٔخس ٣ظْ ٓزخؽشس ٓغ حُؾشًش، ٤ُٝظ ٖٓ 

 ك٢ حُغٞم حُؼخ١ٞٗ. ؽشحء حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔٞؿٞدسخلاٍ 

سأط اٌّبي ٠ك ٠ىشف اٌؼًّ اٌزشخ١ظٟ أْ ٕ٘بن اعزخذاَ ِؾذٚد ٌّفَٙٛ طٕبد .66

ؽشًخص ُلأعْٜ حُخخفش،  4. ٝٛ٘خى ا٤عُٙ اٌخبطخ فٟ ا٤سدْ ٚطٕبد٠ك اٌّغبِش

سأط حُٔخٍ ٝرؼنٜخ ٓظخقـ كوو ك٢ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ أٝ حُطخهش ٝح٤ُٔخٙ. أٓخ ؽشًخص 

 كؼذدٛخ ؿ٤ش ٓؼشٝف ٌُٖٝ حُظوذ٣شحص طؾ٤ش ا٠ُ أٜٗخ ؽزٚ ٓؼذٝٓش.  حُٔـخٓش

أؽذ أعجبة رٌه ٘ٛ أْ اٌغ١بعبد اٌؼش٠ج١خ اٌؾب١ٌخ رمٛع ثشذح ر١ّٕخ طٕبػخ  .62

ٚطٕبد٠ك ا٤عُٙ  سأط اٌّبي اٌّغبِشطٕبد٠ك العزضّبس ػِّٛب، ٚاعزخذاَ طٕبد٠ك 

أدٗخٙ  ٢4 حُوغْ عخدعخا.. ًٝٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حُ٘وخػ حُٞحسد كاٌخبطخ ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ

ػ٠ِ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس ٣ـؼِٜخ ؿ٤ش ُِنشحثذ حُٔلشٝمش ، كبٕ حُٜ٘ؾ حُلخ٢ُ 1ِٝٓلن 

ؿزحرش. ٣ٝظْ كشك مشحثذ ػ٠ِ ح٤ٌُخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش حُٔغظؼٔشس ٓشط٤ٖ، حلأ٠ُٝ ػ٠ِ 

ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم ٝحُؼخ٤ٗش ػ٘ذ حعظلاّ حلأسرخف ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُٔغظؼٔش٣ٖ. أٓخ حُٔغظؼٔش٣ٖ 

ك٢ حُق٘خد٣ن ك٤ذكؼٕٞ حُنشحثذ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم ال إٔ  ٤ٖهز٤ؼ٤ ؿخؽخؤً

 ربٌٓخْٜٗ طـ٘ذ رُي ارح ؿؼِٞح حلعظؼٔخس ٓزخؽش.

أٚ ا٤عُٙ  سأط اٌّبي اٌّغبِشٚ٘زا ا٤ِش ل ٠غؼً العزضّبس فٟ ششوبد  .61

اٌخبطخ أِشاا غ١ش عزاة ٌٍّٛاؽٓ ا٤سدٟٔ فؾغت، ثً ٘ٛ أ٠ؼبا ػىظ ِب ٠زٛلؼٗ 

. ٝرؾٌَ ٓٞكذ طوش٣زخا، طٌٕٞ ٛزٙ حُق٘خد٣ن ك٢ حُزلاد حلأؿ٘ز٤ش ٓؼلخس اٌّغزضّش٠ٓ ا٤عبٔت

ٖٓ حُنشحثذ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم. ٝطذكغ مش٣زش حلأسرخف ٖٓ ؿخٗذ حُٔغظؼٔش٣ٖ 

حلأؽخخؿ ٝحُؾشًخص حلأؿ٘ز٤ش حُشحؿز٤ٖ ك٢ حلعظؼٔخس ك٢ حلأكشحد. ٝرخُظخ٢ُ، كبٕ 

حُق٘خد٣ن حلأسد٤ٗش ٣ظٞهؼٕٞ حُٔؼخِٓش حُنش٣ز٤ش ٗلغٜخ. ٝك٢ مٞء ٓخ طوذّ، كبٕ حُز٘ذ 

حلإؿشحث٢ حُٔوظشف ٛٞ طؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ُٔ٘ق ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُظ٢ طِز٢ ٓؼخ٤٣ش 

ٓؼ٤٘ش
14
خِٓش حُنش٣ز٤ش حُغِز٤ش ع٤ٌٕٞ ٖٓ اػلخءحص مش٣ز٤ش. ٝدٕٝ حُخلاؿ ٖٓ ٛزٙ حُٔؼ 

أٝ ف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش ك٢  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشؿ٤ش حُٞحهؼ٢ طٞهغ ٗٔٞ ف٘خد٣ن 

 حلأسدٕ.

ٚطٕبد٠ك ا٤عُٙ  سأط اٌّبي اٌّغبِشاٌؼمجخ ا٤خشٜ أِبَ اعزخذاَ طٕبد٠ك  .69

اٌخبطخ ٟ٘ الفزمبس ٌٛعٛد أشىبي اٌى١بٔبد اٌمب١ٔٛٔخ اٌّغزخذِخ ػبدح ِٓ عبٔت ٘زٖ 

أدٗخٙ، كبٕ ف٘خػش ف٘خد٣ن  4. ٝٓشس أخشٟ، ًٔخ ٗٞهؼ ك٢ حُوغْ عخدعخا.اٌظٕبػخ

حلعظؼٔخس ك٢ حلأعٞحم حلأًؼش طوذٓخ طغظخذّ ك٢ حُـخُذ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ٛزٙ حلأؽٌخٍ ٗظشحا 

. ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ؽٌَ حُؾشًش حُؾشحًش حُٔلذٝدس ٝحلثظٔخٕلش ٝأًؼش ٓشٝٗش: ٌُٜٞٗخ أهَ طٌِ

٣ٌٖٔ حعظخذحٓٚ ُِق٘خد٣ن رحص سأط حُٔخٍ حُٔلذٝد، ٝٗٔٞرؽ حُخطش حُظؼخهذ٣ش ٓغظخذّ 

حُؾشحًش ك٢ حُزِذحٕ حُظ٢ ٤ُظ ك٤ٜخ حسع أٗـِٞعٌغ٢ٗٞ هخ٢ٗٞٗ )ٓؼَ حلأسدٕ(، كبٕ ٤ٌَٛ 

ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش٣ن ٓغظخذّ ا٠ُ كذ رؼ٤ذ ك٢ ف٘خد حُٔلذٝدس

ٖٓ لٔخ٣ش حُحُخخفش. ٝٓشس أخشٟ، كبٕ ٤ٓضس ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ٢ٛ ٓشٝٗش حلإدحسس، كنلا ػٖ 

حُٔغئ٤ُٝش. ًٔخ طؼظزش حُؾشحًش حُٔلذٝدس ٓلخ٣ذس مش٣ز٤خ، ٓغ اػلخء حُق٘ذٝم ٖٓ مش٣زش 

حّ ف٘خد٣ن حلأسرخف ٝدكغ حُٔغظؼٔش٣ٖ ُِنش٣زش ػ٠ِ أسرخف حُق٘ذٝم. ُٝظؾـ٤غ حعظخذ

ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش، ٣٘زـ٢ طؼذ٣َ هخٕٗٞ حُؾشًخص ُِغٔخف  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش

 ُِؾشحًش حُٔلذٝدس.رخُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ 

                                                           

حٗظش طٞف٤ش ". حلعظؼٔخس ك٢ حُؾشًخص حُ٘خؽجش" أٝف٠ ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش رخُ٘ظش ك٢ ٓ٘ق  كٞحكض مش٣ز٤ش ُـ 14

 .ُلٞحكض حُٔوظشكش، أ٣ٍِٞ. ٝٛزح حُـخٗذ ل ٗظ٘خُٝٚ ٛ٘خ ًٞٗٚ ٣ظطِذ ٓض٣ذح ٖٓ حُظلخف٤َ كٍٞ ح23سهْ 



21 
 

ٚطٕبد٠ك  سأط اٌّبي اٌّغبِشٕٚ٘بن ؽش٠مخ صبٌضخ ٌزؼض٠ض اعزخذاَ طٕبد٠ك  .22

سحص رٔؼ٠٘ إٔ حلعظؼٔخ ا٤عُٙ اٌخبطخ ٟٚ٘ اٌغّبػ ٌٙب ثأْ رىْٛ راد ِغبّ٘خ ػبِخ.

حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ حُق٘ذٝم عظزو٠ خخفش )أ١ ٓزخؽشس ٓغ حُؾشًخص حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش( 

ٌُٖٝ ٤ٌِٓش حُق٘ذٝم ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ػخٓش )ػ٠ِ ٗطخم ٝحعغ(. ٝٛزح ٣ؼ٤ش أعجِش كٍٞ 

ح٤ٌُل٤ش حُظ٢ ٣٘زـ٢ ٖٓ خلاُٜخ طوذ٣ش ه٤ٔش ك٤خصحص حُق٘ذٝم )ك٤غ ل ٣ٞؿذ عٞم ٓظخف 

ٜ٘خ ُٔخ٢ٌُ حُق٘ذٝم. ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ ٓؼخُـش ٛزح ٖٓ خلاٍ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش( ٝحلإكقخف ػ

ٓظخققش طؼظٔذٛخ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ٝحُز٘ذ حلإؿشحث٢ حُٔوظشف ك٢ ٛزح حُقذد  ُٞحثق

سأط )أ( طغٔق رخ٤ٌُِٔش حُؼخٓش ُق٘خد٣ن  ُٞحثقجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخػظٔخد ٛٞ إٔ طوّٞ ٤ٛ

ٓظخققش ُظو٤٤ْ ك٤خصحص  ُٞحثق)د( افذحس  ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش، حُٔخٍ حُٔـخٓش

 ٓللظش حُق٘ذٝم.

ثؼذ أْ ٠زُ ارخبر ا٦عشاءاد اٌّزوٛسح أػلاٖ ٠ٚظجؼ رأص١ش طٕبػخ طٕبد٠ك  .21

 ثٛسطخ ػّبْٚطٕبد٠ك ا٤عُٙ اٌخبطخ ِفِٙٛبا، ٠زؼ١ٓ ػٍٝ  سأط اٌّبي اٌّغبِش

ظغ١شح ئعشاء دساعخ ؽٛي ِب ئرا وبْ ٠ٕجغٟ اػزّبد ٔظبَ خبص ٌز٠ًّٛ اٌّشبس٠غ اٌ

ك٢ ً٘ذح ٝ/ أٝ ٓ٘قش ( TMX)ٝرُي ػ٠ِ ؿشحس . ٚاٌّزٛعطخ فٟ ٔظبِٗ ا٦ٌىزشٟٚٔ

(AlterNext) حُظخرؼش ُـ رٞسفش (Euronext). 
 

 اٌٛطٛي ٌشأط اٌّبي ٌششوبد اٌمطبع اٌّبٌٟ:

ػٕذ رم١١ُ اٌجٕٛن ثبػزجبس٘ب عٙبد ِظذسح ِؾزٍّخ ٠غت ا٤خز فٟ الػزجبس  .22

رلخؿش ا٠ُ ٤ٌِٛش ٤ٓضح٤ٗخطٜخ ٤ًٝخٗخص ؽشًخص أٜٗخ طٔؼَ . أٝل، اٌزشؼتؽج١ؼزٙب صٕبئ١خ 

حُؼ٤ٓٞٔش طٔخٓخا ًؾشًخص حُوطخػخص حُلو٤و٤ش. ػخ٤ٗخ، حُز٘ٞى رلخؿش ا٠ُ ادحسس حُغ٤ُٞش 

ُطز٤ؼش حُٔظخققش لأػٔخُٜخ. حعظ٘خدحا ا٠ُ حٝحُشحكؼش حُٔخ٤ُش ٝسأط حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُٜخ 

ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظِز٤ش ٛزٙ حلأٛذحف:  ٖٝٓ حٌُٖٔٔ رخُ٘غزش ُِز٘ٞى افذحس أٗٞحع امخك٤ش

 ( حُظٞس٣ن.2( حُغ٘ذحص حُٔـطخس، )1)

  أهق٠ كذٝد حُغ٤ُٞش ٌُٖٝ  ا٠ُطغظخذّ حُغ٘ذحص حُٔـطخس ػ٘ذٓخ طقَ حُز٘ٞى

 ٤ُظ ا٠ُ أهق٠ كذٝد ٗغزش حُذ٣ٖ ح٠ُ ح٤ٌُِٔش. ٝٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٣ُٞذ ٗوذ ؿذ٣ذ.

 ذٝد حُغ٤ُٞش ٝٗغزش حُذ٣ٖ ح٠ُ ٣غظخذّ حُظٞس٣ن ػ٘ذٓخ طقَ حُز٘ٞى ا٠ُ أهق٠ ك

ن ٛٞ ٣افذحس حُٔض٣ذ ٖٓ حُغ٘ذحص. ٝحُظٞسح٤ٌُِٔش، ػ٠ِ كذ عٞحء، ٝل ٣ٌٜٔ٘خ 

 ر٤غ ُلأفٍٞ، ٝرخُظخ٢ُ ٖٓ ؽؤٗٚ أ٣نخ ط٤ُٞذ ٗوذ ؿذ٣ذ. 
ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ حُٔلشى حُشث٤غ٢ لإفذحس ٛزٙ حُغ٘ذحص ؿ٤ش ٓٞؿٞد كخ٤ُخ ك٢ 

٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حلإهخس حُوخ٢ٗٞٗ ؿخٛضح ك٢ كخُش ع٤ُٞش ػخ٤ُش(،  رٝحُ٘ظخّ ًٕٞ حلأسدٕ )

ظخ٢ُ ٛزح ٛٞ حُز٘ذ طـ٤ش حُٞمغ. ٝٛ٘خى كخؿش ا٠ُ هٞح٤ٖٗ ٝأٗظٔش ط٤٘٤ٌٔش ؿذ٣ذس، ٝرخُ

 .9ِٝٓلن  6حلإهلاع ػ٠ِ حُوغْ عخدعخا. ٠حلإؿشحث٢. ٣شؿ
 

 

 عؼً اٌغٛق أوضش عبرث١خ ٌٍّظذس٠ٓ -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ  :7عذٚي 

 ِٓ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٚخظبئظٙبرؾذ٠ذ ا٤ٔٛاع اٌّغّٛػ ثٙب 

ٞعغ ا٠ُ كذ ًز٤ش أٗٞحع حلأٝسحم طلذد ٝط ُٞحثق حػظٔخد٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  1

 حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِؾشًخص افذحسٛخ، ٝحلأكٌخّ ٝحُؾشٝه حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلِٜٔخ.

 اٌّشٚٔخ فٟ أّٔبؽ ا٦طذاساد ص٠بدح

حلإفذحس ُِٔغظؼٔش  غخػذ ك٢ ط٤ٌٖٔ ٓلّٜٞط ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  2

( طلذ٣ذ كجخص حلأؽخخؿ ٝح٤ٌُخٗخص حُز٣ٖ ٣ٌٖٔ 1)ٛزٙ حُِٞحثق . ٣ٝ٘زـ٢ ػ٠ِ حُٔلظشف

 ( طلذ٣ذ ػ٤ِٔش حلإفذحس حُٔلذٝد ٗلغٜخ.2طق٤٘لْٜ مٖٔ كجش "حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔلظشك٤ٖ"، )

 أًؼش ؿخرر٤ش رغغ١ًئٔشبء ئعشاءاد 

 ُِؼشٝك٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طز٢٘ ٓلّٜٞ حُظغـ٤َ ُذٟ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  3
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 حُؼخٓش.

 ُِؼشٝكطظز٠٘ ٓلّٜٞ حُظغـ٤َ حُٔخظقش  ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝمغ  4

 حُؼخٓش.

 

 اٌزٛػ١خ ٚاٌزضم١ف ٌٍّظذس٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ

 رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص رو٤خدس  5

ُظ٘ل٤ز رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ ٝه٤خدس حُـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش 

حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ حعظؾخسحص ٓزخؽشس، 

 ص ؿ٤ٔؼٜخ ص٣خدس ٓؾخسًش حُٔقذس٣ٖ ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.ٝحُٜذف ٖٓ ٛزٙ حلإؿشحءح

 ٚا٤عُٙ اٌخبطخ ٌٍششوبد اٌظغ١شح ِٚزٛعطخ اٌؾغُ سأط اٌّبي اٌّغبِشرّى١ٓ ر٠ًّٛ 

حُظ٢ طِز٢ ٓؼخ٤٣ش ٓؼ٤٘ش طوشسٛخ حُـٜخص )طؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ُٔ٘ق ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس  6

 ٖٓ حُنش٣زش ػ٠ِ حلأسرخف.  اػلخءحص (حُنش٣ز٤ش

 حُٔلذٝدس. ُِؾشحًشطؼذ٣َ هخٕٗٞ حُؾشًخص ُِغٔخف رخُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ  2

سأط ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد هٞحػذ )أ( طغٔق رخ٤ٌُِٔش حُؼخٓش ُق٘خد٣ن  1

ٓظخققش ُظو٤٤ْ ك٤خصحص  ُٞحثقٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش، )د( افذحس  حُٔخٍ حُٔـخٓش

 ٓللظش حُق٘ذٝم.

ٝف٘خد٣ن  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشرؼذ إٔ ٣قزق طؤػ٤ش حلإفلاكخص ػ٠ِ ف٘خػش ف٘خد٣ن  9

اؿشحء دسحعش كٍٞ ٓخ ارح ًخٕ ٣٘زـ٢  رٞسفش ػٔخٕحلأعْٜ حُخخفش ٓلٜٞٓخا، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ 

 .٢حػظٔخد ٗظخّ خخؿ ُظ٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ك٢ ٗظخٓٚ حلإٌُظشٝٗ

 رٍج١خ الؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍّإعغبد اٌّب١ٌخ

٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اػذحد ٓغٞدس كضٓش طؾش٣ؼ٤ش طٌٖٔ ٖٓ حعظخذحّ )أ(  12

 "حُغ٘ذحص حُٔـطخس" )ُظؾَٔ "ع٘ذحص حُشٖٛ حُؼوخس١"( ٝ )د( حُظٞس٣ن

 

11 

ٓظطِزخص حلإكقخف حُٔظخقـ  ُٞحثق ط٘ظ٣ْ٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ طؼظٔذ لكوخ 

  ٝحُظٞس٣ن حُغ٘ذحص حُٔـطخسحُٔظؼِن رؼشك ٝر٤غ 

 

 

 ٍمطبع اٌخبصٌ ئٌٝ ػ١ٍّبد ثٛسطخ ػّبًْ ٠رؾٛ .ط 

وج١شح ل ٠ّىٓ ٕفؼخ ػبِخ ٌِشغُ ِٓ أْ عٛق سأط اٌّبي ٠خٍك ػٍٝ ا .23

٢ سرو حلأعخع٤ش كٝطظٔؼَ ٜٓٔظٚ  مطبع اٌخبص.ٔشبؽ ٌٍ عٛ٘شٖ ٟئل أٔٗ فرؼ٠ٛؼٙب، 

أٗٚ ٣غخػذ أ٣نخ ك٢ ٓغ ادسحى ٓئعغخص حُوطخع حُخخؿ )ٓغ ٓغظؼٔش١ حُوطخع حُخخؿ 

ؽشًخص حُوطخع حُخخؿ، ًٝزُي ٓذ٣ش١ ْٛ  حُغٞمٝٝعطخء ط٣َٞٔ ح٤ُٔضح٤ٗش حُٞه٤٘ش(. 

إٔ حُؼذ٣ذ ٖٓ ٝك٢ ك٤ٖ أٗٚ ٖٓ حُقل٤ق  كغخرخص حلأكشحد.حلأفٍٞ ُق٘خد٣ن حلعظؼٔخس ٝ

 -ظ٤ش حًُِٔٔٞش ُِلٌٞٓش٤ًخٗخص حُز٤٘ش حُظل حُؼ٤ِٔخص رخعظخذحّحلأعٞحم حُ٘خؽجش رذأص 

ال إٔ حُظٞؿٚ حُو١ٞ ًخٕ  -حلإ٣ذحع ٝحُغـلاصٝ حُظوخؿ ٝحُظغ٣ٞخصٓشحًض ٝزٞسفش حُ

 .حُضٖٓرٔشٝس  ِوطخع حُخخؿُا٠ُ ٤ٌِٓش دٝٓخ طل٣ِٜٞخ 

ُٔخ إ دٍ ػ٠ِ ؽ٢ء كبٗٚ ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ حُزٞسفخص ٝٓشحًض حلإ٣ذحع ُطخٛزح ٝ .24

حُظؼخ٣ؼ ٝطوذّ حُخذٓش ُِؼٔلاء ٓوخرَ سعّٞ. ٝهذسطٜخ ػ٠ِ  حُٞحهغ أػٔخٍ طـخس٣شًخٗض ك٢ 

ٝػلاٝس ػ٠ِ كـْ هذسطٜخ ػ٠ِ طوذ٣ْ ه٤ٔش ؿ٤ذس ٓوخرَ حلأعؼخس حُٔذكٞػش. طؼظٔذ ٝحُ٘ٔٞ 

حُلذٝد حُٞه٤٘ش. ٓ٘خكغش ٓؼ٤لاطٜخ خخسؽ أعٞحم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ػ٠ِ رُي، 

ػ٠ِ ك٢ ؿضء ًز٤ش ٜٓ٘خ ؼظٔذ ا٠ُ دحخَ حُزلاد أٝ ا٠ُ خخسؿٜخ طحلعظؼٔخسحص ٝٓغؤُش طذكن 

س ادحسٓلّٜٞ "حُشرل٤ش" ٣للض طغخ٤ش ٓذٟ ًٕٞ حُغٞم كؼخلا ٝرٝ ًِلش ٓ٘خلنش. ٝ

عظشحط٤ـ٤ش: حلإحُز١ طغؼ٠ ُٚ ٛزٙ  رخُنزو حُٜذفٝٛزح  حلرظٌخس ٝحُ٘ٔٞ ك٢ ٛزح حُٔـخٍ،
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د٢ٗ، حلأٓش حُز١ ٣ئد١ ا٠ُ طذكن لأسأٝعغ ٝأػٔن ك٢ عٞم سأط حُٔخٍ حٓؾخسًش أل ٝٛٞ 

 حُٔض٣ذ ٖٓ حلعظؼٔخسحص.
 

 ثٛسطخ ػّبْخظخظخ 

ثذأد ٙزٖ اٌؾغظ ٚعٍّذ ثبٌفؼً ثاٌؾىِٛخ ا٤سد١ٔخ لذ ٚػٍٝ ِب ٠جذٚ فاْ  .25

ٖٓ هشحس  1حُز٘ذ سهْ ، ٣ٝؾ٤ش ثٛسطخ ػّبْ خطٛاد أ١ٌٚخ ٌخظخظخعٍغٍخ  ثبرخبر

ا٠ُ ؽشًش ًِٓٔٞش  خٜٝطل٣ِٞ رٞسفش ػٔخٕ"اػخدس ٤ٌِٛش طٔٞص ا٠ُ ٓـِظ حُٞصسحء ك٢ 

طٞف٤خص ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش ك٢ ٖٓ  11حُز٘ذ سهْ ًٔخ ٣ؾ٤ش ". ُِلٌٞٓشرخٌُخَٓ 

ا٠ُ  رٞسفش ػٔخٕ "طل٣َٞ ا٠ُأ٣نخ( أ٣ٍِٞ ٓـِظ حُٞصسحء ك٢ أهشٛخ حُظ٢ ٝ)أ٣ٍِٞ 

ؽشًش ٓغخٛٔش ػخٓش".
15

رٞسفش ٛٞ: حعظٌٔخٍ خقخقش ٝحلإؿشحء حُٔٞف٠ رٚ ٛ٘خ 

ا٠ُ  خٜطل٣ِٞكبٕ ٝٓغ رُي، ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ أهشٙ ٓـِظ حُٞصسحء رؾٌَ ٓزذث٢. ، ػٔخٕ

اٗٔخ ٝ حُظؾـ٤ِ٤ش، خٜهذسحطأٝ ٣لغٖ  خأًؼش حرظٌخسحا ٖٓ طِوخء ٗلغٜ خ٣ـؼِٜؽٌَ حُؾشًش ُٖ 

 عظٌٕٞ ٛ٘خى كخؿش ُٔض٣ذ ٖٓ حُخطٞحص.

ػٍٝ ٔطبق أٚعغ، ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ اٌؾىِٛخ ا٤سد١ٔخ ػٍٝ ئرا ِب رؾذصٕب ٚ .26

ثٛسطخ ِٓ وً ػ١ٍّبد ٌزٛع١غ ٚرؾذ٠ش  اٌلاصِخ اعزؼذاد ٌزخظ١ض اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ

ٛ٘خى ػلاع . ٝاثزىبساا ٚفبػ١ٍخ أوضشِٚشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌغؼٍّٙب  ػّبْ

 طٞف٤خص ك٢ ٛزح حُقذد.

ٔظبَ ِٓ ِظٍخ ِٚشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  ثٛسطخ ػّبْأٚلا، ٠ٕجغٟ ئخشاط  .22

لأكشحد ححعظوطخد ػ٠ِ ٓغ حُوطخع حُخخؿ  خٕ٘خكغظطكٌلا حُٔئعغظ٤ٖ . اٌخذِخ اٌّذ١ٔخ

ُٝنٔخٕ ُذكغ أػ٠ِ حلأؿٞس. رطزؼٚ  ـضء ٖٓ حُوطخع حُخخؿ ٤ٔ٣َحُحُٔٞٛٞر٤ٖ. ٝٛزح 

ػ٠ِ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  رٞسفش ػٔخٕظٔظغ ط٣ـذ إٔ ، حُوذسس ػ٠ِ حُٔ٘خكغش

كخ٤ُخ، ٝحُوطخع حُخخؿ. ك٢ حُٔذكٞػش  ٜخغظ٣ٞخططوخسد ٓسٝحطذ  ٠ِ طوذ٣ْحلأهَ رخُوذسس ػ

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخٕرنْ ًَ ٖٓ  2212ػخّ هشحس ك٢ مٞء ٌٓٔ٘خ ٛزح ٤ُظ 

ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش.ا٠ُ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 
16

عِز٤ش أػخس ػلاػش ؿشحء ٝهذ طشطذ ػ٠ِ ٛزح حلإ

 ػ٠ِ ػ٤ِٔخطٜٔخ. خط٤شس

  ٖٓ ًَ خط٤شحا  خا حعظ٘ضحكٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  رٞسفش ػٔخٕؽٜذ

ر٤٘ٔخ ٣ؾ٤ش ٝػ٠ِ حُظٞح٢ُ.  %25ٝ  %42كـْ حُخغخسس رـ  ، ك٤غ هذسِٔٞظل٤ُٖ

٣ِلوٞح رشًذ حُٔـخدس٣ٖ ل صحُٞح ُْ  ٖحُز٣حُٔٞظل٤ٖ ا٠ُ إٔ حُؼَٔ حُظؾخ٤ق٢ 

أٗلغْٜ ٛئلء حلأؽخخؿ ٣ٌشعٕٞ أٗلغْٜ ُِؼَٔ ٣ٝلذْٝٛ حُظلخإٍ، ال إٔ 

 مشس ؽذ٣ذ ػ٠ِ ٓئعغخطْٜ.ػظشكٞح رؤٕ خغخسس حُٔٞظل٤ٖ ًخٕ ُٜخ ح

  اٌز٠ٓ ثمٛااٌّٛظف١ٓ ٚرذس٠ت رط٠ٛش ِٓ اٌخذِخ اٌّذ١ٔخ أ٠ؼب رؾذ عمٛف .

٣ذكؼٕٞ ٖٓ ؿ٤ٞرْٜ إٔ حُٔٞظل٤ٖ  ك٢ حُٞحهغحُخذٓش حُٔذ٤ٗش حُلخ٤ُش ٝطؼ٢٘ عوٞف 

ٓغظ٣ٞخص رخُ٘ظش ا٠ُ خخسؽ حُٔٞهغ. ٣ٝظْ ٖٓ طٌِلش أ١ طذس٣ذ حُخخفش ؿضءحا 

ك٢ ططٞس حلأعٞحم كبٕ ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، كبٕ ٛزح ٣زذٝ ٓـللخا رلوْٜ. حلأؿٞس، 

٣ؼ٢٘ إٔ حُٔئعغش ٗلغٜخ حُٔشطزو رخُظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ حُظذس٣ذ  ٝحُظخ٢ِ ػٖٓغظٔش، 

 آخزس ك٢ حُظشحؿغ.

  ٛأشٙش 9ػ١ٍّخ اٌزؼبلذ ِغ اٌّٛظف١ٓ لذ رغزغشق ٔؾ. 

                                                           
15

رخُ٘ظش ٗٞف٢ ال أٗ٘خ رًش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلذ٣ذ، ػ٠ِ  ٓـِظ حُٞصسحء هشحس٣ؤص ك٢ ك٤ٖ ُْ 

طٞحص١ رلـٜٔخ طِي حُظ٢ طللض ػ٠ِ طل٣َٞ رٞسفش طٞس حُظ٢ طذػْ حطخخر ٛزٙ حُخحُلـؾ ٝ. ٚ رٜزٙ حُؼ٤ِٔشك٢ ادسحؿؿذ٣خا 

 هطخع خخؿ.ٝمغ ا٠ُ ػٔخٕ 
16

ؽَٔ ٛزح حُوشحس أ٣نخ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢. ٣ٝ٘خهؼ حُوغْ خخٓغخا أدٗخٙ طؤػ٤شٙ 

 ػ٠ِ ػ٤ِٔخص ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.
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: حُٔوظشف ٛٞ كبٕ حُز٘ذ حلإؿشحث٢ٛزٙ حُٔئعغخص، ٝمغ ُٝزُي، ٖٓ أؿَ طلغ٤ٖ 

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخٕ ٝاخشحؽ ٓٞظل٢، 2212 ا٣وخف حُؼَٔ روشحس ػخّ

 ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش.اهخس ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

خبسط ِٚشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  ثٛسطخ ػّبْىْٛ ر٠ٕجغٟ أْ صب١ٔب،  .21

. بّػ١ٍّبرٙفٟ ِشح أخشٜ ثاػبدح اعزضّبس اٌفبئغ ٚأْ ٠غّؼ ٌّٙب ؛ اٌؾى١ِٛخ اٌّٛاصٔخ

ِلٌٞٓش ُػ٘ذثز دكؼٚ رؼذ ط٣َٞٔ ؿ٤ٔغ حُظشه٤خص حُلاصٓش ٣ٌٖٔ ٝك٢ كخٍ ًخٕ ٛ٘خى كخثل 

 زٞسفش ػٔخُٕعظؼٔخس حلحكظ٤خؿخص اػخدس ٣ـذ إٔ طؤط٢ ٌُٖ ٝؾٌَ أسرخف. رحلأسد٤ٗش 

ٛزٙ ٓخ عظٌٕٞ ػ٤ِٚ ٤ٓضح٤ٗخص رؾؤٕ حُوشحس إٔ ًٔخ أٝل. ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

رٞسفش  ٣٢ـذ إٔ ٣ظشى لإدحسحط، أسرخف ش٠ ؿخٗذ ٤ًل٤ش اػخدس حعظؼٔخس أ٣حُٔئعغخص، اُ

 .ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػٔخٕ

 ثٛسطخ ػّبْصبٌضب، ٠غت أْ رىْٛ اٌؾىِٛخ ا٤سد١ٔخ ػٍٝ اعزؼذاد ٌفزؼ ٍِى١خ  .29

ؿزد . ٝع٤ئد١ ٛزح ا٠ُ عزشار١غ١١ٓل ع١ّب اٌّغزضّش٠ٓ ال اٌمطبع اٌخبص،ٌّغزضّشٞ 

ًٔخ ع٤غظوطذ دٗخٙ. رٜخ أ حُٔٞف٠ حُظؾـ٤ِ٤شحُظلغ٤٘خص سأط حُٔخٍ حُلاصّ ُظ٣َٞٔ 

حُلٌٞٓش حلأسد٤ٗش ٝأٓخّ  .ك٢ كخُش حُٔغظؼٔش حلعظشحط٤ـ٢ -حُخزشحص حُنشٝس٣ش أ٣نخ

 رٞسفش ػٔخٕرخلعظؼٔخس ك٢ حُغٔخف ُٔغظؼٔش٣ٖ ؿذد ( 1: )ك٢ ٛزح حُـخٗذ خ٤خسحٕ

ٖٓ ٛزح ٝؿضء ٖٓ ٤ٌِٓظٜخ ا٠ُ ٓغظؼٔش٣ٖ ؿذد.  ( ر٤غ2طٞع٤غ هخػذس سأط حُٔخٍ، أٝ )ٝ

س٣ؼٔخ ح٥ٕ أٝ حلٗظظخس ٓغظؼذس ُِز٤غ  ضوشس ٓخ ارح ًخٗرؤٕ طِلٌٞٓش حلأسد٤ٗش ؽؤٗٚ حُغٔخف ُ

ٌُٖٝ ٣٘زـ٢ حُظؤ٤ًذ ػ٠ِ إٔ خطش حُلٌٞٓش  رحص ه٤ٔش أًزش. قزقحُٔئعغش ٝط٘ٔٞ ط

ك٢ ، ُٖ ٣ئد١ ط٣ِٜٞٔخ ُِ٘ٔٞرٔشٝس حُٞهض ٝػذّ  %122 ر٤ٌِٔظٜخ ر٘غزشِظٔغي ُحلأسد٤ٗش 

.أًؼش ه٤ٔش ك٤خصحصا٠ُ ٜٗخ٣ش حُٔطخف 
12 

أْ رؼّٓ ٍؾىِٛخ ا٤سد١ٔخ ٌ: و١ف ٠ّىٓ ٠جشص عإاي ِٕطمٟفٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٚ .12

 ؟ٟ أفؼًفٟ اٌٛالغ ئٌٝ أداء ششوبرثٙب ع١إدٞ  اٌخطٛاد اٌّٛطٝ ٙزٖثأْ رٕف١ز٘ب ٌ
حم حُٔخ٤ُش حطخخر رؼل ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسٝ رٞسفش ػٔخٕٝٛ٘خ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ادحسط٢ 

 :حلعظزخه٤شحُخطٞحص 

  حُٞفق حُٞظ٤ل٢ ، رٔخ ك٢ رُي حُٞظخثق حُلخ٢ُ ٤ٌَُٜاؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش

 ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.ٓغ  حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚٝٓغئ٤ُٝخص 

 ٔلذدسحُٛذحف حلأطو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن  أٗظٔش ٓشحؿؼش 

ٌٔخكآص ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف ٓلذدس، ػ٠ِ إٔ طلذد حُٓ٘ق ٝآٌخ٤ٗش 

 ٝكوخ ُذسؿش حُقؼٞرش.

 ُ ٓ٘ظٞٓش ٝ ٢ؿذٍٝ طذس٣زط٣ٞش حُوذسحص حُزؾش٣ش، ٝمغ ظًـضء ٖٓ رشحٓـٜٔخ

ٛزح عِْ ٣٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢، ٝح٢ُٜ٘ٔ  ُِظط٣ٞش

 حُٔلذدس. ٣٘طزن ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔٞظل٤ٖ ك٢ طخققخطْٜطذس٣ز٢ 

  حُذه٤وش،ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص ٝحُظٌخ٤ُق  حُٔؼِٞٓخص ظٌُ٘ٞٞؿ٤خُٝمغ خطش طشه٤ش 

ظشه٤خص حُطٌخ٤ُق  . ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزحٓلذدؿذٍٝ ص٢٘ٓ ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ 

 أدٗخٙ. حُظؾـ٤ِ٤ش حُٔٞف٠ رٜخ

  ٝػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍحُلاصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش. حُٔخ٤ُش حُ٘لوخص طلق٤َ ر٘ٞد 

ٗٞحع ٓؼ٤٘ش ٖٓ لأكخؿش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ ٣ؾَٔ ٛزح  ٣٘زـ٢

 ك٢ حُٞهض حُشحٖٛ. خص ؿ٤ش حُٔٞؿٞدسحُظؤ٤ٓ٘

                                                           
12

ظل٣ِٞٚ ا٠ُ ػذّ فذٝس هشحس سع٢ٔ رػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ  ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُشر٘لظ حُظؤػ٤ش ط٘طزن ٛزٙ حُظٞف٤ش 

 حُٔغظوز٤ِش ػ٘ذثز. ٓغؤُش ح٤ٌُِٔش ٝك٢ كخٍ فذٝس ٓؼَ ٛزح حُوشحس عظؼخس  هطخع خخؿ. ٝمغ
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  .طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا

٣ٖ حُز١ عزن طؾَٔ ٛزٙ حُظٌخ٤ُق رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس زٞسفش ػٔخٕٝرخُ٘غزش ُ

ؾَٔ ٣ك٤ٌٖٔ إٔ ٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش غْ ػخ٤ٗخا. أٓخ رخُ٘غزش ُٝٗخهؾ٘خٙ ك٢ حُو

حُخخؿ طٞٓخط ٓٞس١ حُٔلذٝدس ٖٓ  ٜخحُظٌخ٤ُق حلإمخك٤ش ُظل٣َٞ طق٤٘لٛزح 

 طق٤٘ق ػخّ.كخ٤ُخ ا٠ُ 
 

 

 ثٛسطخ ػّبْػ١ٍّبد  رؾغ١ٓ

ٚاٌزؾغ١ٕبد اٌخبطخ ٍزشل١بد ثزٛف١ش سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌاٌزضاَ فٟ ؽبي ٚعٛد  .11

ا٠ُ ؾ٤ش حُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم ٣ٝ ِب ٟ٘ ثبٌؼجؾ اٌخطٛاد اٌّطٍٛثخ؟، ػّبْجٛسطخ ث

 .ك٢ ٛزح حُقذد حُظلغ٤٘خص حُلاصٓشٖٓ  ػذد

ِشثٛؽخ  ثٛسطخ ػّبْصّخ ػشٚسح ٤ْ رىْٛ ع١ّغ اٌششوبد ا٤ػؼبء فٟ  .12

ؽشًخص أػنخء ك٢  (12)أٗٚ ٓظخف كخ٤ُخ كوو ُـ  ، ك٤غٌٍزذاٚي ٌىزشٟٚٔا٦ بثٕظبِٙ

حُغٞم.
11
 ٝل رذ ٖٓ سرو رو٤ش حُؾشًخص حلأػنخء. 

ا٦ٌىزشٟٚٔ ٌٍغّٙٛس اٌزذاٚي لبػذح ٌزٛع١غ اٌغٛق ا٤ُ٘ ِٓ رٌه، ٠ؾزبط ٚ .13

ٓٞؿٞد ؽزٌش حلإٗظشٗض )أ١ ٓظخف ػزش حُؼخُْ حُلذ٣غ ٣زذٝ إٔ أ١ ٗؾخه ؿ٤ش  ك٢. ٝاٌؼبَ

 صٝهذ رًشغظلٞر ػ٠ِ حٛظٔخّ حُـٜٔٞس حُؼخّ. ( ل ٣أُٔؼِٞٓخط٢خخسؽ كنخء حُٞػ٢ 

حلإٌُظش٢ٗٝ ٝإٔ خذٓش حُظذحٍٝ ؽشًش ػنٞ طٞكش  11 ٛ٘خى كخ٤ُخا  إٔ رٞسفش ػٔخٕ

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُض٣خدس ٛزح حُؼذد.حُغٞم ع٤ؼَٔ ٓغ 
19 

. ٝٛزح ٣ظطِذ اٌّىشٛفبٌج١غ ثبٌغّبػ ثأ٠ؼب إٌظش  ثٛسطخ ػّب٠ْغت ػٍٝ  .14

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ػٖ هش٣نأٝسحم ٓخ٤ُش ك حهشا
22
 رٞسفش ػٔخٕ صٝهذ أكخد 

حٌُٔؾٞف ٝحلإهشحك ُز٤غ ظؼِن رخُٞحثق ط٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش هذ هخٓض ربػذحد رؤٕ 

 . ٜخٝطْ هِذ حُلقٍٞ ػ٠ِ ٓلاكظخص كُٞ ا٣قخلص حلإ٣ذحعٝ ٝحلهظشحك
 ػ١ٍّبد ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ رؾغ١ٓ

 ٤٘ذافٌّذٜ اِزضبٌٗ ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ئعشاء ِشاعؼخ ٠ٕجغٟ ػٍٝ  .15

ثزٕظ١ُ ا٤ٚساق  راد اٌظٍخ (IOSCO) ِٚجبدب إٌّظّخ اٌذ١ٌٚخ ١ٌٙئبد ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

 ع٤غخػذ. ٝٛزح ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخفٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ ٚاٌزٞ ٠غشٞ رخط١طٗ  اٌّب١ٌخ،

أ١ افلاكخص لصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش. ٣ٝ٘قق أ٣نخ ربؿشحء ٓشحؿؼش ك٢ ك٢ طلذ٣ذ 

حُظلظ٤ش ُلأعٞحم  رخُز٤٘ش رحص حُقِش (CPSS)اهخس ٓزخدة ُـ٘ش حُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص 

 حُٔخ٤ُش. 

٥ٌٚساق  اٌمذسح ا٦لشاػ١خئدخبي ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٠ٕٚجغٟ أ٠ؼب ػٍٝ  .16

( 3) اػخدس حُؾشحء طؼخٓلاص( 2) حُز٤غ حٌُٔؾٞف (1)ط٤ٌٖٔ ٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ . ٝاٌّب١ٌخ

 ك٢ ػ٤ِٔش حُظغ٣ٞش. كٔخ٣ش أكنًَٔخ ع٤ٞكش ف٘خػش حُغٞم. 

اٌزٟ ٠مَٛ ػ١ٍٙب ا٠٦ذاع ٚظ١فخ ػُ ّشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ٌٚأخ١شا،  .12

٣غلش ػٖ ػذد ٖٓ ٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٝ .ٍخض٠ٕخ٥ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٌاٌجٕه اٌّشوضٞ ؽب١ٌب 

                                                           
11

أ١ إٔ ؿ٤ٔغ حُؾشًخص حلأػنخء ٓشرٞهش ) ٜخ رٞسفش ػٔخٕ كٍٞ ٛزٙ حُ٘وطشظٛ٘خى طؼخسك ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ هذٓ

ٝٛزٙ (. ؿ٤ش ٓشرٞهش رخُ٘ظخّ 42 ٖٓ أفَ 32 إٔ)ٝحُز٤خٗخص حُٞحسدس ك٢ طٞف٤خص ٓـِظ حُغ٤خعخص حلهظقخد٣ش ( رخُ٘ظخّ

 حُٔغؤُش طلظخؽ ا٠ُ كَ. 
19

. ٝٓغ رُي، رغزذ ٣ظْ ػزش حلإٗظشٗضأ٣نخ ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ، ٗظشح لأٗٚ حلإٌُظش٢ٗٝ ٓظخكخا ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٗظخّ حُظذحٍٝ  

 .كوو "ك٤ٖحُٔلظشحُٔغظؼٔش٣ٖ ٠ "ح حلإؿشحء ا٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ ٓوظقشحا ػِلظخؽ ٛز٣حُو٤ٞد حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ رِذحٕ أخشٟ هذ 
22

، ُْ 2212ٗظشح ُِظـ٤شحص حُظ٢ هشأص ػ٠ِ ٗظخّ حلإدسحؽ ك٢ رٞسفش ػٔخٕ ٝحُظ٢ عظذخَ ك٤ض حُ٘لخر حػظزخسح ٖٓ ٤ٗغخٕ 

ٝك٢ ظَ حُظـ٤٤شحص حُظ٢ هشأص ػ٠ِ حُ٘ظخّ، ع٤ظْ اُـخء . طؼذ ٛ٘خى كخؿش كخ٤ُخا ُظوذ٣ْ طٞف٤ش رؾؤٕ حخظقخس كجخص حلإدسحؽ

ك٢ ٛزٙ حُلجش آخ إٔ طظؤَٛ ُلإدسحؽ ك٢ حُغٞم حُؼخ٢ٗ أٝ طـؼَ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُخخفش حُغٞم حُؼخُغ، ٣ٝـذ ػ٠ِ حُؾشًخص 

 .حُٔغؤُش ٝرؼذ كْٜ طؤػ٤ش ٛزح حُظـ٤٤ش، ٣ٌٖٔ اػخدس حُ٘ظش ك٢ ٛزٙ. رٜخ ٓظذحُٝش خخسؽ حُزٞسفش
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ك٤ؼٔخ ٝٛٞ أٓش ٓغظلغٖ حصدٝحؿ٤ش حُ٘ظْ ٝحُظٌخ٤ُق؛ ك٤غ ع٤ِـ٢  حُ٘ظخثؾ حُِٔٔٞعش،

 ر٤ٖ حُل٤خصحص حُـٔغ ٖٓ ظٌٖٔ حُٔشًض. ٝع٢٤حلأسدٗ رلـْ حلهظقخدُغٞم أٌٖٓ رُي 

ػ٠ِ كذ عٞحء ٓٔخ ع٤غٔق رخعظخذحٜٓخ حُٔغـِش ٌَُ ٖٓ حُؾشًخص ٝع٘ذحص حُخض٣٘ش 

ٓؼخُـش ًَ ٖٓ كغخرخص ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٝٝ اػخدس حُؾشحء طؼخٓلاصٝ خص ُِوشٝكًنٔخٗ

 ػ٠ِ أعخط حُقخك٢. رٞسفش ػٔخٕحُظذحٝلص خخسؽ حُزٞسفش ٝك٢ 

ٛو١ً وأْ اٌجٕه اٌّشوضٞ ا٤سدٟٔ ٠شٜ ِغإ١ٌٚبرٗ ثاػزشاع ٕ٘بن لذ ٠ىْٛ  .11

إٔ حلأٓش ل ٣ظؼِن ًؼ٤شحا رٔلّٜٞ . ٌُٖٝ سرٔخ ًخٕ حُـٞحد الٔذِبطرؾظش ٘زا  ِبٌٟ

حعظؼخٗش رٔقخدس خخسؿ٤ش" ٖٓ ٝاٗٔخ ٛٞ رٔؼخرش " ،ػ٤ِٔظ٤ٖ أٝ كظ٠ ٤ًخ٤ٖٗ"حلٗذٓخؽ" ر٤ٖ 

ؿخٗذ حُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ
21

ٌٝٛزح كبٕ حُز٘ي ُٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.  

ُٔشًض ع٤ؼٜذ رٜخ ُغ٤طشس ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف ٌُٖٝ حُؼ٤ِٔش ع٤زو٠ فخكذ ححُٔشًض١ 

 ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٍمطبع اٌخبصٌ ئٌٝ ػ١ٍّبد ثٛسطخ ػّبْرؾ٠ًٛ  -ػًّ ِمزشؽخثٕٛد : 3عذٚي 

 ثٛسطخ ػّبْخظخظخ 

 ، ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ أهشٙ ٓـِظ حُٞصسحء رؾٌَ ٓزذث٢.رٞسفش ػٔخٕحعظٌٔخٍ خقخقش  1

 ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ اهخس ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش. رٞسفش ػٔخٕاخشحؽ  2

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش خخسؽ حُٔٞحصٗش حُل٤ٌٓٞش؛ ٝإٔ ٣غٔق  رٞسفش ػٔخٌٕٕٞ طإٔ  3

 .ُٜٔخ ربػخدس حعظؼٔخس حُلخثل ٓشس أخشٟ ك٢ ػ٤ِٔخطٜٔخ

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رظلذ٣ذ ٓخ عظٌٕٞ ػ٤ِٚ  رٞسفش ػٔخٕ ٢حُغٔخف لإدحسحط 4

 ٤ٓضح٤ٗخص ٛزٙ حُٔئعغخص.

 ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش: رٞسفش ػٔخٕ ٣٢٘زـ٢ ػ٠ِ ادحسحط 5

  ٓغئ٤ُٝخص حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝخطش  ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُاؿشحء

 ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

 ٓ شحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف حُٔلذدس

 أٛذحف ٓلذدس.ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن 

 ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش ُِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢. 

  ،ٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش

 ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد. 

 طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش. 

 ُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا. طلق٤َ ر٘ٞد ح 

 ثٛسطخ ػّبْرؾغ١ٓ ػ١ٍّبد 

                                                           
21

طظْ ٓؼخُـش ػ٤ِٔخص حلإ٣ذحع حُخخفش رخُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد١ ٖٓ خلاٍ ٗظْ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٓؼِٞٓخص ٣ٔظٌِٜخ حُز٘ي ٗلغٚ  

 ٌُٜٝ٘خ ٤ُغض ٓ٘لقِش ٤ًٌخٕ هخ٢ٗٞٗ. ٌٝٛزح كبٕ "دٓؾ ح٤ٌُخٗخص" ٤ُظ ٌٓٔ٘خا، ٝاٗٔخ "دٓؾ حُؼ٤ِٔخص" ػ٠ِ حلأؿِذ. 
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 حلإٌُظش٢ٗٝ ُِظذحٍٝ. خر٘ظخٜٓ رٞسفش ػٔخٕسرو ؿ٤ٔغ حُؾشًخص حلأػنخء ك٢  6

 طٞع٤غ هخػذس حُظذحٍٝ حلإٌُظش٢ٗٝ ُظؾَٔ حُـٜٔٞس حُؼخّ. 2

 ادخخٍ حُز٤غ حٌُٔؾٞف. 1

 ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخرؾغ١ٓ ػ١ٍّبد ِشوض 

 (IOSCO)ٔزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُحعظٌٔخٍ ٓشحؿؼش ٓذٟ حٓظؼخُٚ  9

حُظلظ٤ش ُلأعٞحم  رخُز٤٘ش رحص حُقِش (CPSS)ٓزخدة ُـ٘ش حُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص ٝاهخس 

 ُظلذ٣ذ حُظشه٤خص حُٔطِٞرش. حُٔخ٤ُش

 اػخدس حُؾشحء طؼخٓلاصٝ حُٔخ٤ُش ُظ٤ٌٖٔ حُز٤غ حٌُٔؾٞفادخخٍ حُوذسس حلإهشحم٤ش ُلأٝسحم  12

 ٝف٘خػش حُغٞم، كنلاا ػٖ طؼض٣ض ػ٤ِٔش حُظغ٣ٞش.

حلعظؼخٗش رٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ًٔقذس خخسؿ٢ ُٞظ٤لش حلإ٣ذحع حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ  11

ٓـٔؼش ٤ُٞذ عـلاص ٝرخُظخ٢ُ طغ٤َٜ ط ِخض٣٘ش،ُ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُشكخ٤ُخ حُز٘ي حُٔشًض١ 

ٝحعظخذحّ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُخض٣٘ش ٓٔخ ع٤غٔق رٔض٣ذ ٖٓ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص ٝ

 حُظ٘ظ٢ٔ٤. حُٔخٍ ُشأط
 

 

 أوضش رٕبفغ١خ اٌّب١ٌخ عؼً ٔظبَ اٌٛعبؽخ .د 

خبسؽخ رشوض خبص، ٠ٕجغٟ أْ لطبع  ٚسؤ٠خ ئٌٝ شىً ثٛسطخ ػّبِْغ رؾٛي  .19

ؽشًش  52ح٤ُّٞ، ٛ٘خى ٝ. رٕبفغ١خأوضش اٌّب١ٌخ ػٍٝ عؼً طٕبػخ اٌٛعبؽخ  اٌطش٠ك أ٠ؼب

ٓلشٝك ٛ٘خى كظش ٝٗؾو رؾٌَ ًز٤ش. ، ال إٔ ػذد ه٤َِ ٜٓ٘خ ٓشخقشٝعخهش ٓخ٤ُش 

ؽشًش طشؿذ ك٢ ٝأ١ ؤ١ ادخخلص ؿذ٣ذس. ر٣غٔق ل ٝرخُظخ٢ُ،  طشحخ٤ـ ؿذ٣ذس.ػ٠ِ ٓ٘ق 

حُظشحخ٤ـ حُوخثٔش أٝ حلٗذٓخؽ ؽشحء  آخ٣ظشطذ ػ٤ِٜخ دخٍٞ ٛزٙ حُق٘خػش 

ٓؼٜخ.
22

سحًذس، ٓغ كشفش ٜخ ، ًٝؼ٤ش ٓ٘حُٔخ٤ُش ؾشًخص حُٞعخهشُٝحُ٘ظ٤ـش ٢ٛ طـٔغ ػخرض 

 .ٗؾخهخا إٔ طقزق أًؼش ُِق٘خػش ك٢ مج٤ِش 

ٙب ٚص١مخ اٌزٟ ؽذدر "اٌؾّب٠خ" اػزجبسادٕفظ ث ِذفٛع٘زا إٌٙظ ٠جذٚ أْ ٚ .92

شحخ٤ـ، أٝ امخكش حُٔ٘خكغش ُٜزٙ ظحُعلذ ٝٓؼخس حُوِن ًٔخ ٣زذٝ ٛٞ إٔ . 7175ا٤سدْ 

حُغٞم كبٕ خُؾشًخص حُوخثٔش. ٝٗظ٤ـش ُزُي، رش ػ٠ِ ٗلٞ ؿ٤ش ٓلاثْ ع٤ن ق٘خػش،حُ

وخدسس ػ٠ِ ٤طش حُٞعؾشًخص حُخُٔـٔٞػش حُلخ٤ُش ٖٓ حُكُِ٘ٔٞ. ُِذحكغ حُشث٤غ٢ ٣لظوش أفزق 

ٝرخُظخ٢ُ، كبٕ (. شٓظلٔغ ض)ٝإ ًخٗ ه٤ِِشحُٔلظ٤ِٖٔ ٝحُٔقذس٣ٖ اؽشحى حُٔغظؼٔش٣ٖ 

طلغٖ حلهظقخد ح٢ٌُِ هذ طْ  ا٠ُحُغٞم رؾٌَ ٣ئد١ ر٘خء ك٢ طلو٤ن حُقخُق حُؼخّ 

 ؿ٤ش ٗؾطش.ؽشًش  52 ٗلٞ ُٔقِلشحُظنل٤ش رٚ 

 :ِشاعؼخ ٘زا إٌٙظ ِٓ خلاي٠ٕجغٟ ٚ .91

  ػ٠ِ ٓ٘ق طشحخ٤ـ ؿذ٣ذس.حُٔلشٝك لظش حُسكغ 

  ٍحُؾشًخص حُخخِٓش.طؼ٤ِن أػٔخ 

 ُ اهخس رٔضحُٝش ٗؾخهٜخ مٖٔ ِؾشًخص حُظ٢ ُْ طوْ ارطخٍ حُظشحخ٤ـ حُٔٔ٘ٞكش

 . ص٢٘ٓ ٓلذد

ِزطٍجبد سأط عؼً ٠ٕجغٟ غّبػ ثذخٛي اٌغٛق ػٍٝ ٔؾٛ أفؼً، اٌٚثٙذف  .92

كذ أد٠ٗ ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٓظطِزخص سأط ٣ـذ كشك رٔٞؿذ ٛزح حُٜ٘ؾ ٝ .رظبػذ٠خاٌّبي 

ٛزح ٝٓظطِزخص سأط حُٔخٍ أ٣نخ. ط٘ٔٞ ، ٣ـذ إٔ ٓغ ٗٔٞ ٗؾخه حُؾشًشرؼذ رُي، ٝ. حُٔخٍ

طؼض٣ض رؾؤٕ حُظ٢ ٗ٘خهؾٜخ ك٢ حُوغْ خخٓغخا  حُٔخخهشحُوخثٔش ػ٠ِ حُشهخرش ٖٓ ٣ٔؼَ ؿضءحا 

حلأٓش حُز١ ، حُغٞما٠ُ ذخٍٞ ٣ظْ طؾـ٤غ ػ٤ِٔش ح٤ُٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ٝرٜزٙ حُطش٣وش 

                                                           
22

ْٜ طشخ٤ـ، ٝٛٞ ٓؼخٍ ك٢ إٔ حُغ٤خعش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طٔ٘ق ٓ٘خكغ ؿ٤ش لأُٝجي حُز٣ٖ رلٞصط ُِظؤؿ٤ش""ٝٛزح ٣ؾٌَ ٓذخلاا  

 ٓغظلوش دٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ه٤ٔش ٓنخكش رخُٔوخرَ. 
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مذ  لكظشحطك٢ حُٞهض حُز١ ٣ـش١ ك٤ٚ حٛزٙ حُق٘خػش، مٖٔ حُٔ٘خكغش ا٠ُ ص٣خدس  ٣ئد١

 .حُٔظضح٣ذس حُٔخخهش حُ٘ظخ٤ٓش

ثبٌؼّٛلد اٌّزؼٍمخ أ٠ؼب فٟ اٌغ١بعخ ٚاػؾخ " اٌؾّب٠خ"ٚٔفظ اػزجبساد  .93

 > ُِظذحٝلصٗوطش أعخط  54ٓلذد ػ٘ذ ٝحُلذ حلأد٠ٗ ٖٓ حُؼٔٞلص  .اٌّغّٛؽخ

أعخط ٗوطش  ٤ُِ34ّٞ حُٞحكذ، ٝ ُِغْٜ حُٞحكذد٣٘خس ُِؾخـ حُٞحكذ،  122.222

كٔخ٣ش حُؾشًخص ٛٞ حُٜذف ٣زذٝ إٔ أخشٟ،  ٓشسٝد٣٘خس.  122.222 <ظذحٝلص ُِ

 حلأمؼق.

 :ِشاعؼزٗٚ٘زا أ٠ؼب ٠ٕجغٟ  .94

  ،َ122.222 < حُظذحٝلصحُلذ حلأد٠ٗ ٖٓ حُؼٔٞلص ػ٠ِ ٣٘زـ٢ اُـخء ػ٠ِ حلأه 

 د٣٘خس.

 ٝحُلذٝد حُذ٤ٗخ ٖٓ حُؼٔٞلص. ؿ٤ٔغ ُـخء ػ٠ِ حُ٘لٞ حلأٓؼَ، ٣ـذ ا 

 .٣٘زـ٢ أل ٣ٌٕٞ ٛ٘خى سعّٞ د٤ٗخ ُلاًظظخرخص 

  .ٗوطش أعخط 22 رـ حُٔلذدحُشعْ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ًٔوظشف لإُـخء ٛزح ل ٣٘زـ٢ إٔ ٣وشأ ٝ
 

 رٕبفغ١خأوضش  اٌّب١ٌخ عؼً طٕبػخ اٌٛعبؽخ -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ: 4عذٚي 

 فزؼ ٔظبَ اٌزشخ١ض

 ٣٘زـ٢ سكغ حُلظش حُٔلشٝك ػ٠ِ ٓ٘ق طشحخ٤ـ ؿذ٣ذس. 1

 ٣٘زـ٢ طؼ٤ِن أػٔخٍ حُؾشًخص حُخخِٓش. 2

 رٔضحُٝش ٗؾخهٜخ مٖٔ اهخس ص٢٘ٓ ٓلذد.ارطخٍ حُظشحخ٤ـ حُٔٔ٘ٞكش ُِؾشًخص حُظ٢ ُْ طوْ  3

 ئٌغبء اٌؾذ ا٤دٔٝ ٌٍؼّٛلد

 ػ٠ِ حُ٘لٞ حلأٓؼَ، ٣ـذ اُـخء ؿ٤ٔغ حُلذٝد حُذ٤ٗخ ٖٓ حُؼٔٞلص.  4

 د٣٘خس 122.222 < حُظذحٝلصػ٠ِ حلأهَ، ٣٘زـ٢ اُـخء حُلذ حلأد٠ٗ ٖٓ حُؼٔٞلص ػ٠ِ  5

 أسد٢ٗ.

 ُلاًظظخرخص.٣٘زـ٢ أل ٣ٌٕٞ ٛ٘خى سعّٞ د٤ٗخ  6

 

 

 ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  رؼض٠ض .ٖ 

م٠ٛخ ِٓ اٌشػب٠خ اٌرٛفش فٟ  ٠زّضًػٕظش آخش ثبٌغ ا١ّ٘٤خ ٌزط٠ٛش ٘زا اٌغٛق  .95

ٔ٘ظْ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ُٖٓ حُٔـش١ رخُ٘غزش أٗٚ ٝك٢ ك٤ٖ  .١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

حُظـشرش طؾ٤ش  ٓزخدسحص حُوطخع حُخخؿ،ظلخػَ ٓغ ٝحُٓظلشؿخا حلأعٞحم حُ٘خؽجش حُٞهٞف 

ٖٓ ك٤غ ك٢ طغش٣غ طط٣ٞش حُغٞم  ا٠ُ كذ ًز٤شطغْٜ  عظزخه٤شحلإحُٔ٘ظْ ٓؾخسًش إٔ  ا٠ُ

ا٠ُ إٔ ٤ٛجش ٢ حُظؾخ٤ق٣ٝؾ٤ش حُؼَٔ . ػ٠ِ كذ عٞحء حُٔ٘ظـخص ٝحُخذٓخص ٝحلأٗظٔش

ا٠ُ عِطخص ٝفلاك٤خص ٌُٜٝ٘خ طلظخؽ  ُلامطلاع رٜزح حُذٝس، سؿخٛضحلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

ٛزٙ  رٔٞؿذِذٝس حُو٤خد١ حًَُٔٞ ُٜخ رخُ٘ظش ُفل٤ق  ٛزحٝ حُٔٞحسد.ٓض٣ذحا ٖٓ ٝأٝعغ 

 .حلإعظشحط٤ـ٤ش
 

 ا٤ٚساق اٌّب١ٌخاٌمشاس ١ٌٙئخ  ارخبرئػبدح إٌظش فٟ طلاؽ١بد 

اٌم١بدٞ  بثذٚس٘ػٍٝ الػطلاع ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ لذسح ٔمطخ اٌجذا٠خ ٌؼّبْ  .96

حلأٝسحم ٝهخٕٗٞ . اٌٍٛائؼ ٚا٤ٔظّخإٌّبعجخ ٌزجٕٟ رٕف١ز ِٕؾٙب اٌظلاؽ١بد رىّٓ فٟ 

ٛٞ وخٕٗٞ ُِحُٜ٘ؾ حُؼخّ ٝ. "هخٕٗٞ طؾش٣ؼ٢"ػٞمخُ ػٖ ًٞٗٚ  هخٕٗٞ اهخس١"حُٔخ٤ُش ٛٞ "

، ٖٝٓ ػْ حُغٔخف ؼش٣نشحُ ٜخٝحُٔلظٞسحص رخطٞهٝمغ حُغ٤خعش ٝطلذ٣ذ حُٔظطِزخص 

ك٢ حُٞحهغ . ٌُٖٝ، ٛزح حُٜ٘ؾ ٝحلأٗظٔش ِٞحثقحُٖٓ خلاٍ حُظلخف٤َ حُظ٘ل٤ز٣ش َٔء ر ٤ِٜجشُ

 قلاك٤خص حُٔ٘خعزش.حُ ح٤ُٜجشحُوخٕٗٞ ٣ٔ٘ق ك٤ٖ ربٌٓخٗٚ حُ٘ـخف كوو 
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، ػ٠ِ ذػٛ ئٌٝ ئطلاؽبد لب١ٔٛٔخ ٚرٕظ١ّ١خ ٚاعؼخ إٌطبقر ا٦عزشار١غ١خٖ ٘ز .92

اػخدس حُ٘ظش ُنٔخٕ ػذّ ٝؿٞد ػـشحص ك٢ حُظ٘ل٤ز ٣ـذ ٝ. حُ٘لٞ حُٔز٤ٖ ك٢ حُوغْ عخدعخا 

وخٕٗٞ كخ٤ُخ ُنٔخٕ إٔ ؿ٤ٔغ ك٤ٚ ح٣ُٞؿذ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ ( 1ٓشكِظ٤ٖ ) ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ػ٠ِ

ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔؼذٍ ( 2)ك٢ ٣ٞٓ٘خ ٛزح هذ طْ ٓ٘لٜخ ٝحُوشحس حُلاصٓش فلاك٤خص حطخخر 

كبٕ ٝرخُظخ٢ُ  ع٤ِْ.رؾٌَ أكٌخّ ؿذ٣ذس ٣ٌٖٔ ك٢ حُٞحهغ ط٘ل٤زٛخ ، ُنٔخٕ إٔ أ١ ُِوخٕٗٞ

هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ ٕٞ حُؾشًخصاؿشحء ٓشحؿؼش ُوخٗحُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ: حُز٘ذ حلإؿشحث٢ 

ٞم سأط حُٔخٍ ُظلذ٣ذ ٓخ ارح ًخٕ هذ طْ ٓ٘ق طط٣ٞش عٝؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ حلأخشٟ حُظ٢ طٔظ 

ُوٞح٤ٖٗ، ظؼذ٣لاص ػ٠ِ ححُػخ٤ٗخ، ٓغ ف٤خؿش حُوشحس. ٝحٌُخك٤ش لطخخر حُقلاك٤خص  ح٤ُٜجش

 ُِظ٘ل٤ز. ٔلذدس فلاك٤خص حطخخر حُوشحس حُ ح٤ُٜجشٓ٘ق مٔخٕ ٣٘زـ٢ 
 

 ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ١بدٌِٚغإٚ طلاؽ١بدرٛع١غ 

 " كخ٤ُخ ك٢ حُغٞم رغزذسٔ٘خهن حُخطشحُحُنؼ٤لش" أٝ " حُٔـخلصٛ٘خى رؼل " .91

ػٖ هش٣ن ٓ٘ق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ش ٛزح حلأٓش ٓؼخُـ٣ٌٖٝٔ حٗؼذحّ حُشهخرش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش. 

 ٤ش.اؽشحكفلاك٤خص ٝٓغئ٤ُٝخص 

٢ٛٝ ك٢  .اٌؼبٍِخ غ١ش إٌّظّخدخبس" "طٕبد٠ك الأٚل، ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ  .99

رؤٓٞحٍ ٣شػخٛخ أفلخد حُؼَٔ ٣ٝغخٕٛٔٞ ك٤ٜخ ٓغ حُٔٞظل٤ٖ ظؼ٣ٞل ُِحلأعخط خطو 

ف٘خد٣ن "ٝرِـش ػخُْ ف٘خد٣ن حُظوخػذ ٣طِن ػ٤ِٜخ أعْ لعظؼٔخس ٝحُذكغ حُلاكن. ُـخ٣خص ح

ا٠ُ إٔ  حُظؾخ٤ق٢اُضح٤ٓش. ٣ٝؾ٤ش حُؼَٔ هذ طٌٕٞ حُٔؾخسًش ك٤ٜخ ، ٌُٖٝ "حُؼخُؼش حُذػخٓش

ػ٠ِ  خطش حلعظؼٔخس٣وغ ٝرخُظخ٢ُ  ،ٓ٘خكغٜخ ًٔغخٛٔخص ٤ُٝظ ٣ٌٖٔ طؼش٣لٛزٙ حُخطو 

ٗلغٜخ حُظ٢ ؾشًش ؿخٗذ حُك٢ ٗلظ حُٞهض، طذحس حلأٓٞحٍ حُٔغظؼٔشس ٖٓ ٝحُٔٞظق. ًخَٛ 

حلعظؼٔخس حُٔؤٕٓٞ ٝٝكوخا ُٔؼخ٤٣ش  .طنخسد حُٔقخُق ٤شٓٔخ ٣ؼ٤ش حكظٔخ٣ُؼَٔ رٜخ حُٔٞظق 

حُؾشًخص حُظ٢ ٓشس أخشٟ ك٢ ل ٣ـٞص حعظؼٔخسٛخ ٝاٗٔخ مخٜخ  حُٔٞظل٤ٖكبٕ ٓغخٛٔخص 

٣ؼِٕٔٞ رٜخ.
23 

ٌٓ ٠زؼشس اٌّٛظف فؾغت، ثً ، ِب رؼشع أؽذ طٕبد٠ك الدخبس ٘زٖ ٌلا١ٙٔبسٚئرا  .122

ل ٣ـٞص ػشك ف٘خد٣ن حلدخخس ٝ .ِٓ عذ٠ذعٛق سأط اٌّبي خ عززأصش أ٠ؼب عّؼ

أ١ ع٤٘خس٣ٞ ٝحعظؼٔخس". "خطو ٢ٛ رٔؼخرش اٗٔخ ٝعظؼٔخس، لحًق٘خد٣ن  حُؼخٓشُِٔغخٛٔش 

ػ٠ِ ؽؤٗٚ حُظؤػ٤ش ػزش ٓؾـ٤ِٖ ُظِي حلأٓٞحٍ ٖٓ لأٓٞحٍ حٔغظؼٔش١ ٣ُلذع ك٤ٚ خغخسس 

 رغٞم سأط حُٔخٍ ٗلغٚ. حُؼوش 

ػٍٝ طٕبد٠ك ل ثذ ِٓ ِٕؼ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌٛل٠خ ٌّٚؼبٌغخ ٘زٖ اٌفغٛح،  .121

ٓظطِزخص حلإكقخف خلاٍ ػشك  ٝمغٛزح رؾٌَ أعخع٢ ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ  .الدخبس

ث٢ حُز٘ذ حلإؿشحٝحُٔغظؼٔشس. ا٠ُ ؿخٗذ ح٤ٌُل٤ش حُظ٢ ع٤ظْ ٖٓ خلاُٜخ ادحسس حلأٓٞحٍ  ،حُخطش

 حُؼخُؼش" حُذػخٓشف٘خد٣ن " خطو ادسحؽ ٝل٣ش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِحُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ: 

 . (ارح ًخٕ أًؼش ٓلاثٔشهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )أٝ هخٕٗٞ آخش ك٢ 

ِؼب١٠ش ِٕبعجخ ٌٛػغ ٚرٕف١ز طلاؽ١بد أٚعغ ِٕؼ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ صب١ٔب، ٠ٕجغٟ  .122

 ا٤ٚساق ٚاٌّشبسو١ٓ فٟ عٛقاٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ ششوبد ٌؾٛوّخ اٌششوبد رغطٟ 

ٓٔخسعخص كًٞٔش حُؾشًخص. ٤ًق ٣ٌٖٔ طلغ٤ٖ رخُظلق٤َ  ٣ٝ1قق حُوغْ عخرؼخ. .اٌّب١ٌخ

ػٔش ػلاع ٗوخه ٜٓٔش. أٝل، ٛ٘خى ٤ٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخُقلاك٤خص حُٔ٘خعزش ُٝك٤ٔخ ٣ظؼِن 

ٗوَ  رؾٌَ ًخَٓ، ٝحُٔظنٖٔ ء حُقخدس ك٢ طٔٞصحسمشٝسس ُظ٘ل٤ز هشحس ٓـِظ حُٞص

ُؾشًخص ا٠ُ ٤ٛجش ٓشحهزش حدحثشس  ٖٓ حُٔغخٛٔش حُؼخٓش كًٞٔش حُؾشًخص هٞحػذفلاك٤خص 

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓ٘ق ػخ٤ٗخ، ٣ظؼ٤ٖ  (.6ز٘ذ سهْ ، ح1ُِٓلن حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. )حٗظش 

                                                           
23

أٓٞحٍ حُظوخػذ ُٔٞظل٤ٜخ ( حُظ٢ حعظخذٓض Enronأكنَ هش٣وش ُظٞم٤ق خطٞسس ٛزٙ حُٔٔخسعش ٢ٛ طـشرش ؽشًش حٗشٕٝ ) 

ٝػ٘ذٓخ طؼشمض حُؾشًش ُلا٤ٜٗخس ُْ ٣لوذ حُٔٞظل٤ٖ ٝظخثلْٜ  .ك٢ ؽشحء أعْٜ ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُؾشًش

 كلغذ، رَ أ٣نخ ٓذخشحطْٜ حُظوخػذ٣ش. 
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٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم ػخُؼخ، ٔٔخسعش حخظقخفخطٜخ. ُٝحُٔ٘خعزش حطخخر حُوشحس فلاك٤خص 

ُ٘ظخّ طشًٚ ٣ٌٖٔ أ٣ٜخ ٝ شاُضح٤ٓكًٞٔش حُؾشًخص عظٌٕٞ  ؿٞحٗذ طلذ٣ذ أ١حُٔخ٤ُش 

ٞرش ٖٓ حُقؼع٤ٌٕٞ دٕٝ ٛزٙ حُخطٞحص حُؼلاع  ٖٓٝ ".طلغ٤ش ػذّ حلُظضحّ"حلُظضحّ أٝ 

، ٝرخُظخ٢ُ طلغ٤ٖ فٞسس عٞم ر٤ٌل٤ش طلغ٤ٖ ٓٔخسعخص كًٞٔش حُؾشًخصحُظ٘زئ رٌٔخٕ 

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.
 

 ١ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخإٌٙظ اٌشلبثٟ ٌٙ ِشاعؼخ

ـؼَ رل٤غ ط ٛخز٤حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ط٘ل٤ٜجش خطٞحص افلاك٤ش ٓوظشكش ٣ٌٖٔ ُ ٛ٘خى ػلاع .123

 أًؼش ًلخءس ٝكؼخ٤ُش.حُخخمغ ُِظ٘ظ٤ْ ٓغ حُٔـظٔغ طلخػِٜخ 

اٌمبئّخ ػٍٝ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ الٔزمبي ِٓ ٔظبَ اٌشلبثخ "ػٍٝ أٚل، ٠ٕجغٟ  .124

حلٓظؼخٍ ػ٠ِ حُوخثْ حُشهخرش ٗظخّ ٔٞؿذ ٝر .اٌمبئّخ ػٍٝ اٌّخبؽش"" ئٌٝ "الِزضبي

طزلغ ُـ٤ٔغ ح٤ٌُخٗخص حُخخمؼش ُِظ٘ظ٤ْ. ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، ٝهظخا ٓظغخٝ حُٔ٘ظْ ٣خقـ 

ـ٤ٔغ حلأكٌخّ. ٌٝٛزح ُػٖ ٓذٟ حلٓظؼخٍ ك٢ حُٔٞهغ ٝخخسؽ حُٔٞهغ ؿ٤ٔغ ػ٤ِٔخص حُظذه٤ن 

حُظ٘ظ٤ٔ٤ش. حُٔظطِزخص ؿ٤ٔغ ُِظ٘ظ٤ْ ٖٓ ك٤غ حُٜ٘ؾ ؿ٤ٔغ ح٤ٌُخٗخص حُخخمؼش ٣ـط٢ ٛزح 

ٔٞحسد كـْ ًز٤ش ٖٓ حُٗٚ ٣ظطِذ ُذٟ حُٔ٘ظْ، ال أ ٣زؼغ ػ٠ِ حُشحكشهذ ٝك٢ ك٤ٖ إٔ ٛزح 

 . زؾش٣شحُ

 ِؼظُ اٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ فٟأِبوٓ رٛاعذ  اٌشلبثخ اٌمبئّخ ػٍٝ اٌّخبؽش رؾذ٠ذؾبٚي ر .125

ظلذ٣ذ ٣ُٜٝذف ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُشهخرش . اٌّٛاسد ا٦ششاف١خ ٕ٘بن أٚلخظض اٌغٛق ٚر

ُظِي ِظقذ١ ُ ِٔٞظل٤ُٖغظخذّ حُٞهض حُؼ٤ٖٔ ٣حُظٜذ٣ذحص حُظ٢ طٞحؿٚ علآش حُ٘ظخّ ٝ ًزشأ

غظخذّ ٣كبٗٚ  ،ػ٠ِ حُٔخخهش ٜٓخسس ادحس٣ش أًزش حُوخثْ حُٜ٘ؾ٣ظطِذ  ك٢ ك٤ٖٝ. حُظٜذ٣ذحص

 ٗٔٞرؽ ُِشهخرش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش ٣ٝظطِذ طز٢٘. ٝكخػ٤ِش ح٤ُٔضح٤ٗش رؾٌَ أًؼش ًلخءس

ٝر٘خء ػ٠ِ  خطش.دسؿخص حُٝحػظٔخد ٜٓ٘ـ٤ش ُظؼ٤٤ٖ ُغٞم ك٢ ح"طلذ٣ذ حُٔخخهش" رـ  حُو٤خّ

ظلِٜٔخ حُظ٢ عظحُٔغئ٤ُٝخص حلإمخك٤ش كـْ ٝرخُ٘ظش ا٠ُ ، حُشهخر٤شٜٔخّ ح٣ُظْ طلذ٣ذ رُي 

ٜ٘ؾ حُحلٗظوخٍ ا٠ُ كبٕ ح٤ُٔضح٤ٗش، حُٔلشٝمش ػ٠ِ و٤ٞد حُؿخٗذ  ، ا٤ٛ٠ُجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 طشؽ٤ذ حُٔٞحسد. غخػذ ك٢ ثْ ػ٠ِ حُٔخخهش ٣ٌٖٔ إٔ ٣وخحُ

دٝس ٛزٙ ٝ .زط٠ٛش اٌغٛقرؼٕٝ ثئٔشبء ئداسح ِغزمٍخ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  صب١ٔب، ػٍٝ .126

حُ٘ظْ ٝطلغ٤ٖ  ،ؿذ٣ذسٝخذٓخص حُؼَٔ ٓغ حُوطخع حُخخؿ ُظوذ٣ْ ٓ٘ظـخص ع٤ٌٕٞ حلإدحسس 

حُٔغخثَ ٠ِ ك٢ حُظش٤ًض ػدٝسٛخ ع٤غظٔش ٝ. ٔقذس٣ٖٝحُظلخػَ ٓغ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُ

.ِغٞمحلأٝعغ ُظط٣ٞش ػ٤ِٔش حُٓغ طِي حُـٞحٗذ  شٔثرٜذف ٓلاٌُٖٝ  ،حُظ٘ظ٤ٔ٤ش
24 

أوضش ثشىً أٚعغ ٚئٌٝ الٔخشاؽ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ رؾزبط ، ع١بق ِزظًصبٌضب، فٟ  .122

ٝأكذ حُٔٞحم٤غ حُٔظٌشسس ك٢ حُؼَٔ حُظؾخ٤ق٢ ًخٕ إٔ . اٌمطبع اٌخبص ِغفبػ١ٍخ 

٣ٌٖٔ ك٢ لَ ا٠ُ طلغ٤ٖ. ُٝؼَ حُلظخؽ حُٔ٘ظْ ٣حُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم ٝ حُظلخػَ ر٤ٖ

كخؿش أ٣نخ إٔ ٛ٘خى ٌُٖٝ ٣زذٝ ـٜظ٤ٖ حُظ٘ظ٤ٔ٤ظ٤ٖ ُِغٞم رؾٌَ أكنَ، حُ حعظخذحّ

 . ٔظٌشسحُٜٔ٘ـ٢ ٝحُظلخػَ ُِ
 

 رخظ١ض ا١ٌّضا١ٔخ اٌىبف١خ

ِبي ، ٚا٢ا٦عزشار١غ١خّٛعغ ١ٌٙئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ئؽبس ٘زٖ اٌٚس ٔظشا ٌٍذ .121

ّذٜ وفب٠خ رزؼٍك ثٕ٘بن رغبؤلد ل٠ٛخ ٌجٕبء ٘زا اٌغٛق،  ػِّٛباٌّؼمٛدح ػ١ٍٙب 

 :ٛ٘خى ػلاع طٞف٤خصٝرٜزح حُقذد،  .خاٌؾب١ٌِٛاسد٘ب 

                                                           
24

حُؾئٕٝ حُذ٤ُٝش، ٝحُزلٞع ادحسس ُظخط٤و حلعظشحط٤ـ٢ مٖٔ هغْ لإدحسس حُٔخخهش ٝح ُذ٣ٜخرؤٕ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أكخدص  

دحخَ ادحسس ظط٣ٞش ٤ُِٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش هغْ ُذٟ ػلاٝس ػ٠ِ رُي، ٤ٜٝجش. حُرخلإمخكش ا٠ُ ُـ٘ش حُظخط٤و حلعظشحط٤ـ٢ ك٢ 

طغظذػ٢ ٖٓ ٓغئ٤ُٝش ٤ٛجش حلعظؼٔخس. ٝرخُظخ٢ُ  ٞطؼض٣ض ٓخظِق هطخػخص حلهظقخد ٛا٠ُ ؿخٗذ رُي، كبٕ حُٔٞحسد حُزؾش٣ش. ٝ

 ط٣ٞش حُغٞم. ٠ طػِحُـٜٞد حُٔززُٝش ُِظش٤ًض ٛزٙ حُٞكذحص حُٔخظِلش ك٢  حعظـلاٍا٠ُ حعظٌؾخف ٤ًل٤ش حُلخؿش 
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ًٝخكش  .ئخشاط ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ ِظٍخ ٔظبَ اٌخذِخ اٌّذ١ٔخأٚل، ٠ٕجغٟ   .129

ط٘طزن ر٘لظ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخٕأػلاٙ رخقٞؿ  ُلـؾ حُٔز٤٘شح

% ٖٓ ًخدسٛخ حُٞظ٤ل٢ 32حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓغ حعظ٘ضحكٜخ ُ٘لٞ ػ٠ِ ٤ٛجش ٝحُظؤػ٤ش حُوٞس 

طنش حُخغخسحص ُِٔٞظل٤ٖ  طذسى حلإدحسس إٔ ٛزٙٝ .2212ٗظ٤ـش ُِوشحس حُقخدس ك٢ ػخّ 

. ٝطلذ عوٞف حُخذٓش حُٔذ٤ٗش أ٣نخ ٖٓ طط٣ٞش ٝطذس٣ذ حُٔٞظل٤ٖ حُز٣ٖ روٞححُٔئعغش. 

، كبٕ حُز٘ذ حلإؿشحث٢ حُٔوظشف حُؼخّ ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٞمغ حُُٝزُي، ٖٓ أؿَ طلغ٤ٖ 

ٖٓ اهخس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ، ٝاخشحؽ ٓٞظل٢ 2212ٛٞ: ا٣وخف حُؼَٔ روشحس ػخّ 

 ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش.

ٚاٌفبػ١ٍخ زشل١بد ا١ٌِضا١ٔخ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ فٟ الػزجبس رأخز صب١ٔب، ٠ٕجغٟ أْ  .112

٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى طش٤ًض ٝ. ا٦عزشار١غ١خ ثّٛعت ٘زٖ طٍٛثخاٌّؼبفخ اٌّخ ١ٛظ١فاٌ

ٓشس  ٙحعظؼٔخسٝاػخدس ُذ٣ٜخ خُلخثل رخلكظلخظ ره١ٞ ػ٠ِ حُغٔخف ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 أخشٟ ك٢ ػ٤ِٔخطٜخ.

طظزغ ػذد ٖٓ خطٞحص إٔ ٣ـذ ٤ٓضح٤ٗش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٘و٤ق ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رظ .111

 :لأػٔخٍحطخط٤و 

  ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ، رٔخ ك٢ رُي حُٞفق حُٞظ٤ل٢ اؿشحء ٓشحؿؼش

 ٝٓغئ٤ُٝخص حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

  ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف حُٔلذدس

 ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف ٓلذدس، ػ٠ِ إٔ طلذد

 ٝكوخ ُذسؿش حُقؼٞرش.

 ٜخ ُظط٣ٞش حُوذسحص حُزؾش٣ش، ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش ًـضء ٖٓ رشحٓـ

ُِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢، ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح عِْ 

 طذس٣ز٢ ٣٘طزن ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔٞظل٤ٖ ك٢ طخققخطْٜ حُٔلذدس.

 ٝ حُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص

 .ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد

  ئعشاء رم١١ُ رارٟ ٌّذٜ اِزضبٌٙب ٤٘ذاف ِٚجبدب إٌّظّخ اٌذ١ٌٚخ ١ٌٙئبد

ٝٛزح ع٤غخػذ ك٢  راد اٌظٍخ ثزٕظ١ُ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ، (IOSCO) ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

 حُلاصٓش. طلذ٣ذ حُظلغ٤٘خص حُظؾـ٤ِ٤ش 

 ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا. ٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش طلق 
 

 

 

 

 ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ رؼض٠ض -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ: 5عذٚي 

 ئػبدح إٌظش فٟ طلاؽ١بد ارخبر اٌمشاس ١ٌٙئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

اؿشحء ٓشحؿؼش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ حلأخشٟ حُظ٢ طٔظ  1

حُقلاك٤خص حٌُخك٤ش لطخخر  ح٤ُٜجشطط٣ٞش عٞم سأط حُٔخٍ ُظلذ٣ذ ٓخ ارح ًخٕ هذ طْ ٓ٘ق 

 حُوشحس. 

فلاك٤خص حطخخر حُوشحس  ح٤ُٜجشػ٠ِ حُوٞح٤ٖٗ، ٣٘زـ٢ مٔخٕ ٓ٘ق  ٓغ ف٤خؿش حُظؼذ٣لاص 2

 حُٔلذدس ُِظ٘ل٤ز. 

 ١بد ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخٌرٛع١غ طلاؽ١بد ِٚغإٚ

ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم  حُؼخُؼش" حُذػخٓشف٘خد٣ن "ادسحؽ ٝل٣ش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ خطو  3

 حُٔخ٤ُش )أٝ هخٕٗٞ آخش ارح ًخٕ أًؼش ٓلاثٔش(. 

 هٞحػذحُقخدس ك٢ طٔٞص رؾٌَ ًخَٓ، ٝحُٔظنٖٔ ٗوَ فلاك٤خص  حُٞصسحءط٘ل٤ز هشحس ٓـِظ  4

 ٖٓ دحثشس ٓشحهزش حُؾشًخص ا٠ُ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. حُٔغخٛٔش حُؼخٓشكًٞٔش حُؾشًخص 

 ٓ٘ق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش فلاك٤خص حطخخر حُوشحس حُٔ٘خعزش ُٔٔخسعش حخظقخفخطٜخ.  5
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ؿٞحٗذ كًٞٔش حُؾشًخص عظٌٕٞ اُضح٤ٓش ٝأ٣ٜخ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طلذ٣ذ أ١  6

 ."حلُظضحّ ػذّ طلغ٤ش أٝ حلُظضحُّ٘ظخّ "٣ٌٖٔ طشًٚ 

 ِشاعؼخ إٌٙظ اٌشلبثٟ ١ٌٙئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

 ا٠ُشهخرش "حُوخثٔش ػ٠ِ حلٓظؼخٍ" ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلٗظوخٍ ٖٓ ٗظخّ حُ 2

 "حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش"

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اٗؾخء ادحسس ٓغظوِش طؼ٠٘ رظط٣ٞش حُغٞم.٣٘زـ٢ ػ٠ِ  1

لاٗخشحه رؾٌَ أٝعغ ٝأًؼش كخػ٤ِش ٓغ ُؽٌَ ٝٗظخّ ٝمغ طلظخؽ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ  9

 .حُوطخع حُخخؿ

 رخظ١ض ا١ٌّضا١ٔخ اٌىبف١ٗ

 ٣٘زـ٢ اخشحؽ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓظِش ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش. 12

٣٘زـ٢ إٔ طؤخز ٤ٓضح٤ٗش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلػظزخس حُظشه٤خص ٝحُلخػ٤ِش حُٞظ٤ل٤ش  11

 .حلإعظشحط٤ـ٤شحُٔنخكش حُٔطِٞرش رٔٞؿذ ٛزٙ 

٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى طش٤ًض ه١ٞ ػ٠ِ حُغٔخف ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخلكظلخظ رخُلخثل ُذ٣ٜخ  12

 ٝاػخدس حعظؼٔخسٙ ٓشس أخشٟ ك٢ ػ٤ِٔخطٜخ

 ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رظ٘و٤ق ٤ٓضح٤ٗظٜخ، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش: 13

  اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ، رٔخ ك٢ رُي حُٞفق حُٞظ٤ل٢

 ٝٓغئ٤ُٝخص حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

 ُٔلذدس ٝآٌخ٤ٗش ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف ح

 أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف ٓلذدس. ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ

 ٜخ ُظط٣ٞش حُوذسحص حُزؾش٣ش، ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش ُِظط٣ٞش ًـضء ٖٓ رشحٓـ

ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢، ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح عِْ طذس٣ز٢ ٣٘طزن ػ٠ِ 

 ؿ٤ٔغ حُٔٞظل٤ٖ ك٢ طخققخطْٜ حُٔلذدس.

  طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ؿ٘زخ ا٠ُ ٝمغ خطش

 ؿ٘ذ ٓغ ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد.

  اؿشحء طو٤٤ْ رحط٢ ُٔذٟ حٓظؼخُٜخ لأٛذحف ٝٓزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

(IOSCO)  رحص حُقِش رظ٘ظ٤ْ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٝٛزح ع٤غخػذ ك٢ طلذ٣ذ حُظلغ٤٘خص

 ؾـ٤ِ٤ش حُلاصٓش. حُظ

  .طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا 

  لاًظلخء ُظؾ٤ش ُٔؾخس٣غ ع٘ٞحص رؾٌَ ٓؾخرٚ ٤ُٔضح٤ٗش حُ 5لأًؼش ٖٓ ٝمغ ٤ٓضح٤ٗش

 .حُزحط٢

 

 

 رٛف١ش خ١بساد اعزضّبس٠خ أوضش عبرث١خ .ٝ 

زٛفشح اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٕبطش ٌغٛق سأط اٌّبي إٌبعؼ ِ فاْ وّب ٘ٛ ِج١ٓ أػلاٖ، .112

 رٛافشٚ٘ٛ  -ِفمٛد سئ١غٟ ٕ٘بن ػٕظش ٍٟؼًّ اٌزشخ١ظٌا٤سدْ. ٌٚىٓ ٚفمب  فٟ

حٛظٔخّ  . ٝحُذ٤َُ ٝحمق إٔ ٛزح ٛٞ حُغزذ حُشث٤غ٢ ُؼذّ ٝؿٞدخ١بساد اعزضّبس٠خ عزاثخ

مخ ٓ٘ظٞٓش ٙ حلإفلاكخص حُٔزًٞسس أػلاهذ ٣٘ؾؤ ػٖ دٕٝ ػلاؿٚ، ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ. ٖٓ 

ٛزٙ حُظخ٢ُ  ٣ظ٘خٍٝ حُوغْٝدٕٝ ٓلظٟٞ، ٝرخُظخ٢ُ دٕٝ ٓؾخسًش. رؾٌَ ؿ٤ذ ٌُٖٝ  شٓئعغ

 حُلخؿش.
 

 اعزؾذاس ِغّٛػٗ ٚاعؼٗ أوضش عبرث١خ ِٓ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 
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لذسح ششوبد اٌّغبّ٘خ أْ لبْٔٛ اٌششوبد ٠ؾذ ِٓ ئٌٝ ٠ش١ش رمش٠ش اٌؼٛائك  .113

ؽٛي ا٤ؽىبَ ٚاٌششٚؽ اٌزٛع١ٗ اٌغ١ٍُ ٛف١ش فشً فٟ رطذاس أعُٙ ػبد٠خ ٚاٌؼبِخ ػٍٝ ئ

حلإؿشحء حُٔوظشف ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ. ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ ا٤خش٠ّٜىٓ ػشػٙب  اٌزٟ

٣ٌٖٔ ُـ٤ٔغ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔغٔٞف رٜخ حُظ٢ أٝعغ ٓـٔٞػش حعظلذحع ٝحمق: 

خ، ٓغ لذد ٌَُ ٜٓ٘طحُؾشٝه حُظ٢ حلأكٌخّ ٝ ٝط٤ٌٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓحُؾشًخص افذحسٛخ، 

 .حُٞػ٤وش حُٔ٘ظٔش ٓغ حُٔقذس٣ٖ حُخخفش ك٢ظلخف٤َ حُطلذ٣ذ 

رغُٙ فٟ خ١بساد" "لبئّخ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٛائؼ زؼّٓ رغٟ أْ ٠ٕٚج .114

 :رّى١ٓ

 حلأعْٜ حُؼخد٣ش 

  حُظو٤ِذ٣شحلأعْٜ حُٔٔظخصس . 

  حُٔخققشحلأعْٜ حُٔٔظخصس 

  حُظو٤ِذ٣ش.ع٘ذحص حُؾشًخص 

  حُٔخققشع٘ذحص حُؾشًخص. 

٣ظؼ٤ٖ إٔ طؤخز أكٌخّ ٝؽشٝه ، 2ك٢ ِٓلن حُٞحسد حُ٘وخػ حُظلق٢ِ٤ حعظ٘خدح ا٠ُ  .115

 :رؼ٤ٖ حلػظزخس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓخ ٢ِ٣
 

 

 

 
 

ق ٤ٛجش ُٞحثعظئخز رؼ٤ٖ حلػظزخس ك٢ اهخس حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص حُظ٢  : عٔخص6ؿذٍٝ 
 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش: 

 الػزجبس فٟ ئؽبس ٌٛائؼ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخاٌغّبد اٌزٟ عزإخز ثؼ١ٓ 

 ف١ّب ٠زؼٍك ثب٤عُٙ اٌّّزبصح

 حلأسد٢ٗ. ذ٣٘خسرخُحُو٤ٔش حلع٤ٔش حؽظشحه حُظؼز٤ش ػٖ  1

 ػِٔش أؿ٘ز٤شرخُذ٣٘خس حلأسد٢ٗ أٝ  رخُظؼز٤ش ػٖ أسرخف حُغْٜحُغٔخف  2

 عْٜ.حلأ سرخفلأ رخُٜ٘ـ٤ٖ حُظشح٢ًٔ ٝؿ٤ش حُظشح٢ًٔحلػظشحف ٝحُغٔخف  3

 ' ك٢ حلأسرخف حُٔؾخسًش" أسرخف حلأعْٜٔلّٜٞ حلػظشحف ٝحُغٔخف ر 4

 لوٞم حُظق٣ٞض حُٔلظِٔشحُغٔخف ر 5

 .ح٥ؿَ ٝحُز٤غ حُؾشحءحُغٔخف رغٔخص  6

 حُغٔخف روخر٤ِش طل٣َٞ حلأعْٜ حُٔٔظخصس ا٠ُ كجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلأخشٟ. 2

 ثغٕذاد اٌششوبد ١ّب ٠زؼٍكف

 .حُٔنٔٞٗش ٝؿ٤ش حُٔنٔٞٗشُغ٘ذحص رخحُغٔخف  1

 رٌَ ٖٓ حُذ٣٘خس حلأسد٢ٗ ٝػِٔش أؿ٘ز٤ش.ُِغ٘ذحص ( حلع٤ٔشرظلذ٣ذ حُو٤ٔش حُٞؿ٤ٜش )حُغٔخف  9

 رٌَ ٖٓ حُذ٣٘خس حلأسد٢ٗ ٝػِٔش أؿ٘ز٤ش ٓذكٞػخص حُلخثذس حُٔطِٞرشرظلذ٣ذ حُغٔخف  12

 .ٔظـ٤شحُلخثذس حُعؼش رحص حُغٔخف ُِغ٘ذحص  11

 ٣شقلشحُحُغٔخف ُِغ٘ذحص  12

 حُغٔخف رلوٞم حُظق٣ٞض حُٔلظِٔش 13

 ٝحُز٤غ ح٥ؿَ. حُؾشحءحُغٔخف رغٔخص  14

 حُغٔخف روخر٤ِش طل٣َٞ حُغ٘ذحص ا٠ُ كجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلأخشٟ. 15
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 ٥ٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ.أفؼً ٌرٛف١ش ٚطٛي ِجبشش 

اٌٛطٛي اٌّجبشش لبػذح اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚٚصاسح اٌّب١ٌخ رٛع١غ ؽبٚي وً ِٓ  .116

حُز٘ي حُٔشًض١ هخّ  2216ٝك٢ كض٣شحٕ . ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍخض٠ٕخئٌٝ ٌٍغّٙٛس اٌؼبَ 

، أٓخّ حلًظظخد حُؼخّرؾٌَ ٓزخؽش ع٘ٞحص  5ذس ُٔ ُلإكشحد حدخخسسد٢ٗ رؼشك ع٘ذحص حلأ

. ٌٝٛزح كبٕ حُز٘ي (حلع٤ٔشحُٞؿ٤ٜش ) كغذ حُطِذ ر٘لظ حُو٤ٔش ٓغ حُظؼٜذ ربػخدس ؽشحثٜخ

٤ِٕٓٞ  22.9ٝهذ ر٤ؼض ع٘ذحص رو٤ٔش حُغ٤ُٞش ٓغ كوذحٕ حُلٔخ٣ش. ٣وّٞ رظٞك٤ش حُٔشًض١ 

، أػِٖ حُز٘ي 2216طؾش٣ٖ حُؼخ٢ٗ  22ك٢ ٝ. %4.25زِؾ رغؼش كخثذس ػخرض ٣، د٣٘خس أسد٢ٗ

، ٖٓ خلاٍ %4.25ع٘ٞحص رغؼش كخثذس  5حص ُٔذس ُِغ٘ذ خا ػخ٤ٗافذحسحا حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ 

ٝهذ طْ طخل٤ل حُلذ  .رٞسفش ػٔخٕٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔظخكش ُِظذحٍٝ ك٢ 

اػخدس "٤ٓضس  ضٖٓ ؿ٤ش حُٞحمق ٓخ ارح ًخٗال أٗٚ  .د٣٘خس أسد٢ٗ 522ا٠ُ حلأد٠ٗ ُِؼشك 

ًخٕٗٞ  19كظ٠ طخس٣خ  خا حلًظظخد ٓلظٞكٝهذ رو٢ . عظزو٠ عخس٣ش حُطِذ"كغذ  حُؾشحء

 .حلأٍٝ

اٌغّٙٛس  اٌؼمجبد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙبِؼبٌغخ خطٛح ئ٠غبث١خ فٟ ٠ّضً ٘زا اٌغٙذ ٚ .112

ٝرٔٞؿذ حُ٘ظخّ حُٔؼٍٔٞ رٚ . ػٕذ ِؾبٌٚخ ششاء ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخؽب١ٌب اٌؼبَ 

ٌٝٛزح . ٣٘شحُخضٓضحدحص ظوذ٣ْ ػشك ٝحكذ كوو خلاٍ رِز٘ٞى ك٢ حُٞهض حُلخمش ٣غٔق ُ

ل ٣لظش ٝٗظ٤ـش ُزُي،  .ػٔلاثٚػشٝك ؿ٤ٔغ ٓغ ؿٔغ ػشمٚ ُِظِٔي حُز٘ي ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ 

ٝاٗٔخ ػ٤ِْٜ ػشك ٗلظ عؼش ، ٓخظِلش ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘ كلغذ أعؼخسػشك ُؼٔلاء ػ٠ِ ح

ٜ٘خث٤ش ٢ٛ إٔ ػٔلاء ُ٘ظ٤ـش حُكبٕ ححلأؿشحك حُؼ٤ِٔش، ؿ٤ٔغ ٖٓ ك٤غ ٝ. أ٣نخ حُز٘ي

 حُٔضحدحص. ٣٢ؾخسًٕٞ ك( ل حُـٜٔٞس حُؼخّحُز٘ٞى )

فٟ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ثبلعزضّبس اٌؼبَ ٍغّٙٛس ٌ اٌغّبػ٠ّضً  ،فٟ اٌٛلذ ٔفغٗٚ .111

ٝرٔخ إٔ هز٤ؼش . ٔؾٛ رط٠ٛش أعٛاق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌؾى١ِٛخ خطٛح سئ١غ١خ

٣٘زـ٢ إٔ طٌٕٞ طـشرش ػ٤ِٚ حثذ ٓـض٣ش، ُٝذكغ ػٞ ط٤َٔكبٜٗخ ٓ٘خلنش حُٔخخهش، ٣٘ش حُخض

( ػوخكش خِن اػخدسك٢ خِن )أٝ  ٠ُٝحلأحُخطٞس  ٙ ٢ٛٛزٝ. شا٣ـخر٤حُؼخّ ـٜٔٞس حلعظؼٔخس ُِ

ٓٞحهق حُٔغظؼٔش٣ٖ حُ٘خؿٔش  افلافغزش ُلأسدٕ، ٖٓ حُْٜٔ رقلش خخفش رخُ٘ٝحلعظؼٔخس. 

ُِخض٣٘ش  رخلأٝسحم حُٔخ٤ُشخِن حٛظٔخّ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٣ٝؼظزش . 2222ػخّ ح٤ٜٗخس ػٖ 

 .عٞحم سأط حُٔخٍحُؼخّ لأظط٣ٞش حُخطٞس ٛخٓش ٗلٞ  ا٤ُٜخٝحُٞفٍٞ 

 ِغ اٌطشػ اٌؼبَ ٌٍخض٠ٕخ فٟ رّٛص ِخ١جخ ٣ٌِبيوبٔذ ٔزبئظ جؼغ، ٍٚٚفمب ٌ .119

. رُ ػشػٙب١ٍِْٛ  51ِٓ أطً فمؾ ١ٍِْٛ د٠ٕبس  72.9ثم١ّخ أٚساق ِب١ٌخ ششاء 

ك٢ ٛزح ٝ .ع٤ٞكش حعظذحٓش هِذ ًخك٤ش حُزشٗخٓؾٛزح ٓخ ارح ًخٕ حُضٖٓ ٝكذٙ ًل٤َ ربػزخص ٝ

 :خصهظشحكحلٖٓ  حا عظشحط٤ـ٤ش ػذدطظنٖٔ ٛزٙ حلإ ،حُقذد

 ُ ًٌٖٔؤٕ طٌٕٞ ، ُؼشٝكر٤ٖ حطٞع٤غ سهؼش حُلٞحفَ حُض٤٘ٓش ِز٘ي حُٔشًض١ ٣

ُغٞم حٌُخك٢ طٞك٤ش حُٞهض  . ٝٛزح ٖٓ ؽؤٗٚػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ أؽٜش 9ًَ 

أًزش  حدخخسٝؿٞد ٓزخُؾ ، ٓغ ؼشٝمشعظ٤ؼخد حُٔزخُؾ حُٔحُـٜٔٞس حُؼخّ ل

 حعظؼذحدحا ُِؼشٝك حُٔغظوز٤ِش. 

  ٌٖٔرؼل ٓخخٝف حُٔغظؼٔش٣ٖ ٌٕٞ ٝٗظشحا ُ .حلعظلوخم إٔ طٌٕٞ أهقش ٥ؿخ٣ٍ

حلعظلوخم أهقش ص٤٘ٓخا ٖٓ آؿخٍ ؿؼَ  ش، كبٕحلإه٤ٔ٤ِطظؼِن رلخُش ػذّ حلعظوشحس 

 أًؼش ؿخرر٤ش. حُغ٘ذحص ـؼَؽؤٜٗخ ػ٠ِ حلأسؿق إٔ ط

  ٍحلأدحء ٓغظلوشُغ٘ذحص ح عش٣خٕرٔذس ؽز٤ٜٚ ٌٕٞ حُٔؼشٝمش هذ طعظلوخم حلآؿخ. 

ٓغ حُـٜٞد حُٔززُٝش ُٔذد حُغش٣خٕ ٣ٝظ٘خعذ كظق" اػخدس "إٔ ٣ؾٌَ  ٝٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ

 أؿٌََُ طؼ٤ٔن حُٔزِؾ حُٔغظلن ٓغ ، حُٔغظلوشٓذد حُغش٣خٕ ُِلذ ٖٓ 
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حعظلوخم.
25

ُزُي حُؼخ١ٞٗ حُظذحٍٝ ٝع٤غْٜ طؼ٤ٔن حُٔزِؾ حُٔغظلن ك٢ طؼض٣ض 

كخ٤ُخ مذ ٣٘خمَ ُغ٤ُٞش ك٢ حُز٘ٞى ٓٞهق ح ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔحُٔزِؾ حُٔغظلن، 

 ٛزح.
حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ: ٓٞحفِش رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش  ، كبٕ حُز٘ذ حلإؿشحث٢ك٢ مٞء ٓخ عزنٝ

 أػلاٙ.ٓزخؽشس حُٔزخؽش ٝحُ٘ظش ك٢ حُـٞحٗذ حُٔزًٞسس 

ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ِشوض ٌٍخض٠ٕخ ِٓ خلاي  حاٌّجبششّج١ؼبد اٌِؼبٌغخ  .122

ُلأعزخد حُٔز٤٘ش ٝ. ٚظبئف اٌزمبص ٚاٌزغ٠ٛخ ٚا٠٦ذاع رٛؽ١ذػٍٝ دػُ أ٠ؼب  ع١ؼًّ

حُلـْ ٝطخل٤ل حُظٌخ٤ُق ٖٓ ك٢ ا٠ُ ٝكٞسحص ٛزح ٣٘زـ٢ إٔ ٣ئد١  ،(ؽ) أػلاٙ ك٢ حُوغْ

ػ٠ِ ئػش حُظؤ٤ًذ ػ٠ِ إٔ ٛزح ل ٣٘زـ٢ إٔ ٣ ٣ـذٓغ رُي، ٝ .حُٔوذٓش ك٤غ حُخذٓخص

طذحٍٝ حلأٝسحم حُٔئعغ٢ ٛٞ ُِٔغظؼٔش ٝحُؼشف رخُ٘غزش . حُطش٣وش حُظ٢ طظذحٍٝ رٜخ حُخض٣٘ش

ٓشًض ُٖ طٌٕٞ ٓؼٔشس. ٝرخُظخ٢ُ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ  ٓلخُٝش طـ٤٤ش ٛزحٝحُٔخ٤ُش خخسؽ حُزٞسفش. 

ؼ٤ِٔش حُظذحٍٝ خخسؽ حُزٞسفش خذٓخص ٓخ رؼذ حُظذحٍٝ ُطوذ٣ْ ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

ٓؼخُـش حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ:  ث٢حُز٘ذ حلإؿشح. ُِٝخض٣٘شُلأٝسحم حُٔخ٤ُش  حُٔذسؿشحُظذحٝلص ٝ

 ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.طؼخٓلاص حُٞفٍٞ حُٔزخؽش ُِخض٣٘ش ًخكش 
 

 اٌظىٛن دػُ 

اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌج١ئخ  ؛فٟ ا٤سدْآخز ثبٌزضا٠ذ  ٞاعزضّبسوخ١بس بٌظىٛن ال٘زّبَ ث .121

ٝطؾ٤ش حُٔذخلاص . ٙزا إٌٛع ِٓ إٌّزغبدٌاٌذػُ اٌىبًِ رمذ٠ُ ئٌٝ ثؾبعخ  ٚاٌزٕظ١ّ١خ

هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝهخٕٗٞ حُظ٢ طْ حُلقٍٞ ػ٤ِٜخ خلاٍ ٓشكِش حُظؾخ٤ـ ا٠ُ إٔ 

ًٔخ أظٜشص ٜٔخ. ر٤٘ طنخسد ػـشحص أٝل ٣ٞؿذ رغلاعش ٣َٝ حلإعلا٢ٓ ٣ؼٔلإ حُظٔٞ

ًٝلا ُٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ػخُـظٜخ هذ حُٔذخلاص أ٣نخ إٔ أ٣ش ٓغخثَ ؿ٤ش ٓلذدس 

 ٛخط٤ٖ حُ٘وطظ٤ٖ هذ طْ حُظؤًذ ٜٓ٘ٔخ. 

أظٜشص ٓشس أخشٟ، ٝ. ِإعغبد اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ٠ٕٚطجك ا٤ِش ٔفغٗ ػٍٝ  .122

 ٝهذ طْ حُظؤًذ ٖٓ ٛزح أ٣نخ. ُقٌٞى. ٝؿٞد ػوزخص طؾـ٤ِ٤ش أٓخّ ححُٔذخلاص ػذّ 
 

 رّى١ٓ طٕبد٠ك العزضّبس

اٌّغّٛػخ ئل أْ ٌٍؼ١بْ،  ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ٘زا إٌّطك لذ ل ٠ىْٛ ثبد٠با  .123

طٕبد٠ك العزضّبس، ٚئْ وبْ ٟ٘ ٟ ا٤سدْ ف غزاثخاٌعزضّبس٠خ اٌخ١بساد الِٓ اٌضب١ٔخ 

٠ِ حُـٞدس ٝحُزغخهش ػ إٔ ٣ٌٕٞ حُظش٤ًض ٛ٘خ٣ٝـذس . ئٌٝ ؽذ وج١ش خِجغط ثظٛسحرٌه 

 خُٔخخهش.ٓوخسٗش رخثذ حُؼكـْ ٝ

أصٕبء ِشؽٍخ اٌزشخ١ض ٘ٛ أْ  بفٙباوزشاٌغٛأت اٌزٟ رغزذػٟ اٌمٍك ٚرُ  ٚأؽذ .124

حلإهخس إٔ ٣ؼٞد ا٠ُ . ٝرُي ٗاٌؼبٍِخ فٟ ا٤سدْ رٕظُ خبسع ِؼظُ طٕبد٠ك العزضّبس

حُٔؾخس٤ًٖ  ٣ظْ ٗوَٝٗظ٤ـش ُزُي، اهخسحا دحػٔخا ُٜخ.  ل ٣ٔؼَ ٝحُنش٣ز٢ حُٔل٢ِ حُوخ٢ٗٞٗ

ٛزح ٝحلأسدٕ ٗلغٚ.  دحخَطٔخسط حػٔخُٜخ خخسؿ٤ش أؿ٘ز٤ش  ػ٤ِٔخصػزش ك٢ حُغٞم حُٔل٢ِ 

 :٤ٔضسخلاٍ حُظش٤ًض ػ٠ِ ػلاػش ٓـخلص ٣ٌٖٓٔ طذحسًٚ ٖٓ 

( اٌششاوخ اٌّؾذٚدح، ٠0ٓ: )عذ٠ذ لب١١ٔٛٔٓشى١ٍٓ ٌٍغّبػ ثصّخ ػشٚسح أٚل،  .125

أػلاٙ، كبٕ ٗٞهؼ . ًٝٔخ حُق٘خد٣نلأٗٞحع ٓخظِلش ٖٓ ٣اغظخذّ خ ًَٔ ٜٓ٘ٝ .الئزّبْ (7)ٚ

ػ٠ِ ٝطشًض حُوطخع حُخخؿ  حًُِٔٔٞش ٖٓحُق٘خد٣ن ط٤َٔ لعظخذحٜٓخ  حُؾشحًش حُٔلذٝدس

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشف٘خد٣ن ك٢ٜ لأسدٕ ُلخُش حٝرخُ٘غزش حُٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش. 

كظ٤َٔ لعظخذحٜٓخ حُق٘خد٣ن حُؼخٓش  ف٘خد٣ن حلثظٔخٕأٓخ ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش. 

                                                           
25

 .أًؼش دهش ٝعلاعشٓ٘ل٠٘ ػخثذ ٖٓ خِن أدٗخٙ، ع٤ٌٕٞ ٛزح ؿضءحا  2ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔز٤ٖ ك٢ حُوغْ عخدعخا.
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.ذٝمادحسس حُق٘طغٔق رخُٔشٝٗش ك٢ طٞكش طٌِلش ٓ٘خلنش ًٜٝٞٗخ 
26

اٗؾخء ٛز٣ٖ حُ٘ٞػ٤ٖ ٚ

ٝٓطخروظٜخ ك٢  طؼذ٣لاص ػ٠ِ هخٕٗٞ حُؾشًخص،اؿشحء ٖٓ ح٤ٌُخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش ع٤ظطِذ 

 هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.طؼذ٣لاص 

ٝػ٠ِ . اٌّؼبٍِخ اٌؼش٠ج١خ اٌؾب١ٌخ ٌظٕبد٠ك العزضّبسل ثذ ِٓ ئطلاػ صب١ٔب،  .126

ػ٠ِ ف٘خد٣ن  حُٔلشٝمشِنشحثذ حُٜ٘ؾ حُلخ٢ُ ُكبٕ  ،1ِٓلن حُ٘لٞ حُز١ ٗٞهؼ ك٢ 

٣ٝظْ كشك مشحثذ ػ٠ِ ح٤ٌُخٗخص حُوخ٤ٗٞٗش حُٔغظؼٔشس  حلعظؼٔخس ٣ـؼِٜخ ؿ٤ش ؿزحرش.

ٓشط٤ٖ، حلأ٠ُٝ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم ٝحُؼخ٤ٗش ػ٘ذ حعظلاّ حلأسرخف ػ٠ِ ٓغظٟٞ 

حُٔغظؼٔش٣ٖ. أٓخ حُٔغظؼٔش٣ٖ ًؤؽخخؿ هز٤ؼ٤٤ٖ ك٢ حُق٘خد٣ن ك٤ذكؼٕٞ حُنشحثذ ػ٠ِ 

ٝٛزٙ حُٔؼزطخص   إٔ ربٌٓخْٜٗ طـ٘ذ رُي ارح ؿؼِٞح حلعظؼٔخس ٓزخؽش.ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم ال

ُنش٣زش رؤٕ ل طؾَٔ حُذ٣ْٜ طٞهؼخص ػخ٤ُش طٌٕٞ ُز٣ٖ طٔظذ ُظؾَٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ ح

 ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُق٘ذٝم.حُٔخ٤ُش  ْٛػٞحثذ

٣ـذ إٔ طؼخَٓ ُظلو٤ن "طٌخكئ حُلشؿ" ر٤ٖ حلعظؼٔخس حُٔزخؽش ٝؿ٤ش حُٔزخؽش، ٚ .122

 ".مش٣ز٤خ"ؽلخكش رخػظزخسٛخ  حلعظؼٔخس ف٘خد٣ن
 

 غ١ش اٌّجبششحح ِمبثً اٌّجبششػٍٝ العزضّبساد  اٌؼشائت ا٤ِضًفشع : 9 اٌشىً

 
أسرخف ػ٠ِ حُذخَ إٔ حُق٘ذٝم ل ٣ذكغ مش٣زش حُنش٣ز٤ش  حُؾلخك٤شطؼ٢٘ ك٢ حلأعخط، ٝ

ٖ ر٤غ حلأٝسحم ٓوخرَ حٌُٔخعذ حُٔظؤط٤ش ٓ( أٝ أعْٜأسرخف ٝ ٝ/ أ ٌَ كٞحثذحُٔغظِْ رؾ)

طٞص٣ؼخص طِو٤ْٜ ػ٘ذ حُنش٣زش ق٘ذٝم ك٢ حُٔغخ٤ٖٔٛ حُرُي، ٣ذكغ  رذل ٖٓٝحُٔخ٤ُش. 

ٓٞمغ  ٛزح "'حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤شٜؾ رذٕٝ ؿؼَ ٗٝ. ُلققْٜ ْٜ/ أٝ ر٤ؼحُق٘ذٝم ٝ

حُز٘ذ ٝف٘خد٣ن حلعظؼٔخس ك٢ حلأسدٕ. ططٞس ٖٓ ؿ٤ش حُٞحهؼ٢ إٔ ٗظٞهغ ع٤ٌٕٞ  حُظطز٤ن،

ػلخء ٖٓ مش٣زش حلأسرخف حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٤ُ٘ـ ػ٠ِ حلإطؼذ٣َ ٞ:ٛ ث٢ حُٔوظشفحلإؿشح

حُٔئِٛش. حلعظؼٔخسػ٠ِ ف٘خد٣ن 
22

 

اٌشىً اٌزؼبلذ٠خ ٚؾ خطثظٕبد٠ك اٌ ، إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ اٌؾبٌٟ اٌّؾ١ؾصبٌضب .121

رحص  ك٢ حُق٘خد٣نحعظخذحٓٚ ٣ٌٖٔ  كخُؾٌَ حُؾشًخط٢. ٠ؾزبط ئٌٝ ئػبدح ٔظش اٌششوبرٟ

٣ٝؾ٤ش حُؼَٔ  .رٞسفش ػٔخٕسأط حُٔخٍ حُٔلذٝد حُظ٢ طٌٕٞ أعٜٜٔخ ٓظذحُٝش ك٢ 

رٔٞؿذ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ل  خطو حُظؼخهذ٣شا٠ُ إٔ حُٔؼخُـش حُلخ٤ُش ُِحُظؾخ٤ق٢ 

                                                           
26

ٗؾخء ف٘خػش ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس ك٢ لإحُٔغظخذٓش حُٞع٤ِش خعخطؾٞعظظ ك٢ حُٞحهغ، ًخٕ حُق٘ذٝم حلثظٔخ٢ٗ حلعظؼٔخس١ ُٔ 

لخظ٤خس ح ٝع٤ِش ح٤ُّٞ رخػظزخسٙؽٌَ حُق٘ذٝم حلثظٔخ٢ٗ ٓغظخذٓخا ل ٣ضحٍ ٝ. حُوشٕ حُظخعغ ػؾش ك٢ أٝحخش حُٞل٣خص حُٔظلذس

 ُق٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔؾظشى.
22

 .1ش حلأ٤ِٛش حُٔٞف٠ رٜخ ك٢ ِٓلن طشد ٓؼخ٤٣
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ٛٞ: اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش  حلإؿشحء حُٔوظشفٝحُلخ٢ُ ك٢ أعٞحم أخشٟ.  ٜخحعظخذحٓطؼٌظ 

أٜٗخ طـخس١ حُظطٞس ُنٔخٕ  حُِٞحثق حُظ٘ل٤ز٣شٝ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُوخٕٗٞ

، كنلا ػٖ أٗٞحع ظؼخهذ٣ش ٝحُؾشًخط٤شحُ حُخطوأؽٌخٍ ط٤ٌٖٔ حعظخذحّ ٝطغْٜ طٔخٓخا ك٢ 

 حُٔٞف٠ رٜخ ٛ٘خ. ـذ٣ذس حُق٘خد٣ن حُ
 

 رغش٠ج١خطٕبد٠ك  عزؾذاسا

طلظخؽ حُـٜخص حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُق٘خد٣ن حلعظؼٔخس، كخُٔخ ٣ظْ اػخدس حُ٘ظش ك٢  .129

(، رخُظؼخٕٝ ٓغ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٞسفش ػٔخٕطخع حُؼخّ )حُوحُشحػ٤ش ك٢ 

حُظ٢ ٖٓ ؽؤٜٗخ ؿزد  ؼخ٤ُشحُـٞدس حُعِغِش ٖٓ حُق٘خد٣ن رحص ٛ٘ذعش حُوطخع حُخخؿ، ا٠ُ 

 .ك٢ ٛزح حُـخٗذ ٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ حُخ٤خسحصٝحٛظٔخّ حُٔغظؼٔش٣ٖ. 

ٝرخُ٘غزش . ٌّخبؽش ا٤دٔٝاراد  ٘ببػزجبسثخ ١طٕبد٠ك اٌغٕذاد اٌؾىِٛئٌٝ  ٠ُٕظش .132

٣ـش١ ٛ٘خى آذحدحص ًخك٤ش ٝ. ٣زلغ ػ٘ٚ حُٔغظؼٔش٣ٖرخُنزو ٓخ  ٛزح هذ ٣ٌُٕٞلأسدٕ، 

ٖٓ خلاٍ حُٔضحدحص حُظو٤ِذ٣ش أٝ رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش  ، آخحلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘شٖٓ طوذ٣ٜٔخ 

، ٜزٙ حلأٝسحم حُٔخ٤ُشُٓؾظش ؿذ٣ذ ف٘ذٝم حُغ٘ذحص حُل٤ٌٓٞش ٣ٔؼَ ٣ٌٖٔ إٔ ٝٔزخؽش. حُ

كخؿش حُق٘ذٝم ٣ؼٞد ا٠ُ ٛزح ٝهٍٞ. ٓذد حلعظلوخم حلأ ػ٠ِ حلأسؿق ػ٠ِٓغ حُظش٤ًض 

ل  حُؼخ١ٞٗ، حُغٞم ُظوذ٣ْ ػٞحثذ ؿزحرش. ٝك٢ حُٞهض ٗلغٚ، ٗظشح ُٔلذٝد٣ش حُغ٤ُٞش ك٢

 . ٌٝٛزحرشأط ٓخٍ ٓظـ٤ش ذٝمف٘ رخػظزخسٙش ٤حُلٌٞٓف٘ذٝم حُغ٘ذحص ٣ٌٖٔ طؾ٤ٌَ 

أعْٜ ٓظذحُٝش ك٢ ٓغ  ٣ٌٖٔ حُِـٞء لعظخذحّ ؽٌَ حُق٘خد٣ن رحص سأط حُٔخٍ حُٔلذٝد

سأط حُٔخٍ ٖٓ ٜٗؾ رؾٌَ أهَ  ٣ِز٢ حُشؿزشٛزح كبٕ . ٝرخػظشحف حُـ٤ٔغ، رٞسفش ػٔخٕ

ه٤خّ حُـٜخص : حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞٝحُز٘ذ حلإؿشحث٢ ٗظ٤ـش ُٞحهغ حُغٞم حُلخ٢ُ.  حُٔظـ٤ش ٌُٝ٘ٚ

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  رٞسفش ػٔخٕحُشحػ٤ش ك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ

ٓ٘ظؾ ف٘ذٝم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ 

 .ٓشحُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٝظخثق ٝش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ شحُوخ٤ٗٞٗحلأهش ٓغ طٞك٤ش  حُل٤ٌٓٞش،

طٕبد٠ك ؽظض ىْٛ راد اٌغبرث١خ ٥ٌسدْ لذ ٠أؽذ اٌخ١بساد ا٤خشٜ ٚ .131

. ك٢ٜ ِٕخفؼخػٛائذ ػب١ٌخ ِٚخبؽش ِجغطخ ٚراد اعزضّبساد  ؼشعرٟ اٌز لعزضّبسا

ٝحلأٓش حُز١ خ. ٣ـش١ حخظ٤خسٛخ ػخدس لأٝؿٚ حُؾزٚ ر٤ٜ٘ أٝسحم ٓخ٤ُشٓللظش  طظؤُق ٖٓ

ظٜخ ٓللظٛٞ إٔ  حُق٘خد٣ن حلأًؼش طؼو٤ذحا ػٖ خظِلش ٣ـؼَ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ٓ

ٝمؼض ك٢ حُظ٢ حلعظؼٔخسحص  ٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ ٝك٢ ؿٞٛشٛخ ٤ُٝغض ٓذحسس. ػخرظش

٣ظِوخٙ ٛزح  طذكغ ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٓخُزح كبٜٗخ ل طظـ٤ش ٓغ ٓشٝس حُٞهض. ٝ هخ٢ٗٞٗ "ؿلاف"

ٝػ٘ذ اٗؾخء ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس . ػ٠ِ ؽٌَ كٞحثذ أٝ طٞص٣ؼخص أسرخف "ـلاف"حُ

حُٔللظش اػذحد ، ٖٝٓ ػْ حُٔغظؼٔش٣ٖٓخ ٣ش٣ذٙ  حُشحػ٤ش هخدسس ػ٠ِ ه٤خططٌٕٞ حُـٜخص 

أٝ أٝ حُ٘ٞػ٤ش  هخا ٓخ٤ُش ٓق٘لش كغذ حُزِذحأٝس لضٓشحُٝكوخ ُزُي. ٣ٌٖٝٔ إٔ طؾَٔ 

 ٓ٘خلنش حُظٌخ٤ُق حلإدحس٣ش٣ٝؼَٔ ٤ٌَٛ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُق٘خد٣ن ػ٠ِ اروخء حُق٘خػش. 

ٝحُز٘ذ . 12ِٓلن ُِٔغظؼٔش٣ٖ. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ  ش فخك٢ ػخثذ أكنَٓٔخ ٣ٞك

حُـٜخص حُشحػ٤ش ك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ه٤خّحلإؿشحث٢ حُٞحؿذ ٛ٘خ ٛٞ: 

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، رٜ٘ذعش  رٞسفش ػٔخٕٝ

ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق ، حلعظؼٔخس ف٘خد٣ن كقـٓلّٜٞ ٝطوذ٣ْ 

 ٣وش رؤٕ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ٗظخّ ًٔلار آٖٓٝع٤ؾَٔ رُي  حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش.

٤ُغض ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ طشخ٤ـ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ ٝرخُظخ٢ُ ل طظْ "ادحسطٜخ" رَ "سػخ٣ظٜخ"، 

ؽٌلا ٖٓ  ٞحٌٞٗٝاٗٔخ ػ٤ِْٜ كوو إٔ ٣ٓذ٣ش١ حُق٘خد٣ن، رقلظْٜ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُق٘خد٣ن 

 ٔ٘ظٔش رقٞسس ٓ٘خعزش رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ.حُٔخ٤ُش خص حُٔئعغحُ أؽٌخٍ

. ٢ٛٝ رؾٌَ ٤ػٍٝٔؾٛ اٟ٘ اٌخطٛح اٌزب١ٌخ طٕبد٠ك اٌّإششاد اٌّزذاٌٚخ  .132

طشًض ٓظخققش  حعظؼٔخس٣ش للظشطظٌٕٞ ٖٓ ٓ ف٘خد٣ن رحص سأط ٓخٍ ٓلذٝد أعخع٢
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٣ٌٖٔ ، رؼٌظ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخسٝ .حٕ ٓؼ٤٘شأٝ رِذ خصف٘خػأٝ ٍٞ ػ٠ِ أف

حلعظؼٔخس٣ش.  " أٝ "مزو" ٓلخكظٜخٓٞحصٗشحُٔظذحُٝش "اػخدس حُٔئؽشحص ق٘خد٣ن ُ

 طظـ٤ش٣ٌٖٔ إٔ ، ٓؼ٤٘ش رِذحٕ ٝأف٘خػخص أٝ  ػ٠ِ أفٍٞطش٤ًضٛخ خلاٍ ٖٓ رخُظخ٢ُ ٝ

٣ٌٖٔ حعظخذحّ ف٘خد٣ن ح٣ـخر٢، ٖٝٓ ؿخٗذ  ا٠ُ كذ ٓخ.حُٔخخهش رخُ٘غزش ُِٔغظؼٔش٣ٖ 

حُؼٔلاص  ٓؼَ ػذح حلأٝسحم حُٔخ٤ُشلاعظؼٔخس ك٢ أفٍٞ أخشٟ حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش ُ

حٛظٔخّ حُٔغظؼٔش٣ٖ حلأسد٤٤ٖٗ ُذٟ ًخٕ ارح ٓخ ٛ٘خى دلثَ ٝحملش كٍٞ . ٤ُٝظ حلأؿ٘ز٤ش

ُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ ٖٓ حُق٘خد٣ن، ٌُٖٝ ٣ـذ ػ٠ِ ح ًؼش طوذٓخحُ٘ٞع حلأٜزح رح٥ٕ 

ه٤خّ حلإؿشحء حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ: ٝإٔ ٣ٌٞٗٞح ػ٠ِ أٛزش حلعظؼذحد ُٚ. ٝحُز٤٘ش حلأعخع٤ش ُِغٞم 

، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ ف٘خد٣ن ُِغٞمحُـٜخص حُشحػ٤ش 

حُظلظ٤ش ، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش

 حُلاصٓش
 

 اٌّغطبح ٚاٌزٛس٠ك غٕذاد اٌ

ك٢ ًؼ٤ش ٖٓ حلأك٤خٕ طقذسٛٔخ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أخشحٕ ٝأخ٤شح، ٛ٘خى ٗٞػخٕ  .133

٤ُٞذ حُغ٤ُٞش ًٝلاٛٔخ ٓغظخذّ ُظُلأسدٕ.  ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٞٗخ رح ؿخرر٤ش حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش

٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ًٔخ إٔ ًلاٛٔخ حُٔض٣ذ ٖٓ حلإهشحك أٝ حُظؤؿ٤ش. ٖٓ  ٜخُِؾشًش حُٔخ٤ُش ُظ٤ٌٔ٘

 .شٓؼذلص ػخثذ ػخرظ

ػّب١ٔٓ أص١ٕٓ ١ِّٙٓ ، ٌٚىٓ ِغ ٟ٘ عٕذاد ِؼّٛٔخاٌغٕذاد اٌّغطبح  .134

حعظلوخم طؼخدٍ أٝ  آؿخٍٔـٔٞػش ٖٓ حلأفٍٞ رحص ٓنٔٞٗش ر أٜٗخ . حلأٍٝ،ٌٍّغزضّش

حُغ٘ذحص حُٔـطخس. ٝػلاٝس ػ٠ِ رُي، ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ه٤ٔش ؿطخء  حعظلوخم آؿخٍطض٣ذ ػٖ 

ٓـٔٞػش حُنٔخٗخص ػخ٤ٗخ، ٓلظٟٞ ٖٝٓ حُظضحّ حُغ٘ذ.  ٪112غخ١ٝ أٝ أًزش ٖٓ حُنٔخٕ ط

 أٝ طؼؼش أٝأفزق أكذ ٌٓٞٗخص ٓـٔٞػش حُنٔخٗخص ٓغظلن حلدحء حرح ٝ .٤ُٝظ ػخرض ٓؼّٞ

ٌٝٛزح  نٔخٗخص ؿذ٣ذس.رُٚ ححعظزذ ٔـطخسحُُغ٘ذحص طخِق ػٖ حُغذحد، ٣ـذ ػ٠ِ ٓقذس ح

٤ُٝظ كخَٓ  حُغ٘ذحص حُٔـطخسٓقذس ػ٠ِ ػخطن ُِنٔخٗخص ٣وغ خطش حُظخِق ػٖ حُغذحد 

 ُِٞفق حٌُخَٓ. 9هلاع ػ٠ِ ِٓلن حُغ٘ذ. ٣شؿ٠ حل

ٌغؼٍٙب عٛأت ِؼ١ٕخ ِٓ اٌغٕذاد اٌّغطبح ا٤سدْ ٠ٕجغٟ اٌزأو١ذ ػٍٝ فٟ ؽبٌخ  .135

أفٍٞ ٖٓ ٓ٘ؾؤ ٖٓ ٓـٔٞػش حُنٔخٗخص . أٝل، ٣ـذ إٔ طظٌٕٞ ٌٍّغزضّش٠ٓأوضش عبرث١خ 

 أًؼش ٝمٞكخ،حُظؼؼش ٝحُظخِق ػٖ حُغذحد افلاف كوو. ٝٛزح ٓخ ٣ـؼَ ٓغئ٤ُٝش  حكذٝ

 خطٞهطٔظ ٖٓ أًؼش ٖٓ ٓ٘ؾؤ طكخُٔـٔٞػخص حُظ٢ طل١ٞ خ٤ِطخا ٖٓ حُنٔخٗخص 

. ػخ٤ٗخ، ٣ـذ ػ٠ِ حُوشٝك حُظ٢ طخذّ هذسس ػ٠ِ حُلْٜ ُٔغئ٤ُٝش، ٓٔخ ٣ـؼَ حُغ٘ذحص أهَح

٣ظْ اهشحمٜخ إٔ طلَٔ ٗلظ حُؾشٝه ٣ٝـذ إٔ ٝ ٔخػِش.ظُٜخ خقخثـ ٓإٔ ٣ٌٕٞ ًنٔخٕ 

ٝٓشس  .(ػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍحُلذ حلأهق٠ ُِوشك ٓوخسٗش رخُو٤ٔش رخعظخذحّ ٗلظ حُٔؼخ٤٣ش )

، ٓٔخ ٣ـؼَ طو٤٤ْ حُٔخخهش هذسس ػ٠ِ حُلْٜٛزح ٣ـؼَ حُغ٘ذحص حُٔـطخس أًؼش أخشٟ، 

 أًؼش دهش. ٝحُظغؼ٤ش

ِب اعزضّبساد فٟ ِغّٛػخ ِٓ ا٤طٛي اٌّذسح ٌٍذخً، ٚػبدح  اٌزٛس٠ك ٘ٛ .136

حُلخٍ ٓغ حُغ٘ذحص حُٔـطخس، ٣ظْ طؾ٤ٌِٜخ ٝر٤ؼٜخ ٖٓ ٛٞ  ًٝٔخ. ئ٠غبساد لشٚع أٚرىْٛ 

٤ٔضس ٝحُط٤ُٞذ ع٤ُٞش ُٔض٣ذ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص.  حُؾشًخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُؿخٗذ 

كبٕ )ًلخٍ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس( ٝرخُظخ٢ُ  ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٢ٛ إٔ حُٔللظش ػخرظش

ا٠ُ حُذخَ ٣ٝٔش حُٔض٣ذ ٖٓ  ظ٣ٞ٘غأ٣نخ ٤ٓضس حُحُشعّٞ حلإدحس٣ش ٓ٘خلنش ُِـخ٣ش. ٝٛ٘خى 

ظٞس٣ن ٣لَٔ حُ. ٝك٢ حُٞهض ٗلغٚ، طظٞصع حُٔخخهشس ػ٠ِ حُٔللظشحُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ك٤ٖ 

ػٖ  طخِق أكذ أفٍٞ حُٔللظشك٢ كخٍ أٗٚ ؿخٗذ حُٔخخهش ُِٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ٓض٣ذحا ٖٓ 

ِٔللظش. ٣شؿ٠ حلهلاع ػ٠ِ حُـٜش حُشحػ٤ش ٤ُُٝظ خغخسس حُغذحد ٣ظلَٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ حُ

 .9ِٓلن 
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ٝحلأفٍٞ . دػُ اٌز٠ًّٛ ا٦علاِٟ فٟٚرغذس ا٦شبسح ئٌٝ أْ اٌزٛس٠ك ٠غبػذ  .132

ٖٓ رغُٜٞش ٝر٤ؼٜخ ؿٔؼٜخ ٣ٌٖٔ ل طلَٔ كخثذس( رٔٞؿذ حُؾش٣ؼش )أ١ رٜخ ٣غٔق حُظ٢ 

كٞحثذ ٝإٔ ٓٞؿٞدس ُذٟ ٤ًخٕ رٝ أؿشحك خخفش كو٤وش إٔ حلأفٍٞ ٝحُظٞس٣ن.  خلاٍ

 .ك٢ اهخس حُظ٣َٞٔ حلإعلا٢ٓلعظؼٔخس طزخع لكوخا ل طئػش ػ٠ِ أ٤ِٛش ح ٤ٌِٔشحُ

 جذٚ ٕ٘بن ؽبعخ ٦طذاسػبٌٟ اٌغ١ٌٛخ، ل رٚثبٌٕظش ئٌٝ أْ إٌظبَ اٌّظشفٟ  .131

. ٝٓغ رُي، ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓعٕذاد ِغطبح أٚ اٌزٛس٠ك 

حُٔوظشف ٛ٘خ  ٝحُز٘ذ حلإؿشحث٢. حُٞمغ ػ٘ذٓخ ٣ظـ٤ش ٛزحػ٠ِ أٛزش حلعظؼذحد ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ 

ٓلّٜٞ ، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ُِغٞمه٤خّ حُـٜخص حُشحػ٤ش ٛٞ: 

٤ٔش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن

غلآش ٔزذأ حُطنٜٔ٘خ ُظٞس٣ن )أ١ حُ. ٝرخُ٘ظش ا٠ُ إٔ ٗٞػ٤ش حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُلاصٓش

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ػ٣٠ِ٘زـ٢ ، ٓـٔٞػش حلأفٍُِٞٔغظؼٔش٣ٖ( طؼظٔذ ػ٠ِ ٗٞػ٤ش 

 ٜخٔـطخس، أٝ طـ٤ٔؼحُُِغ٘ذحص حُظؼٜذ رٜخ ط٘ظْ أٗٞحع حلأفٍٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ  ٝمغ لثلش

 .حُؼخّ حُظ٢ ع٤ظْ طوذ٣ٜٔخ ُِـٜٔٞسِٝظٞس٣ن، ُ
 

 ِٕؾٕٝ اٌؼبئذ. رط٠ٛش

ثزٌه"،  ٠غّؾبْ اٌمبْٔٛ ٚاٌٍٛائؼً٘ ػٍٝ: "فٟ ؽ١ٓ أْ ِب عجك لذ سوض  .139

ػٍٝ أعبط عزىْٛ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ عزاثخ ً٘ " ٚ٘ٛ: عإاي صبْ ثبٌغ ا١ّ٘٤خ ٕ٘بن

ُٜخ فلش عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش ٛ٘خ ٓشس أخشٟ، كبٕ ٝ ."اٌؼبئذ؟/ اٌّخبؽشح

 ػ٠ِ ٓغظوزَ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص. ٓزخؽش طؤػ٤ش

 ػٍٝ اٌؼبئذ ٘ٛ ٌٍششوبد اٌّب١ٌخ ٥ٚساقاٌؼٛائذ ٌ/ اٌّخبؽش ٌؾغبة ا٤عبط خؾ .142

خخ٤ُش  حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش طؼظزش إٔ ا٠ُ ٝرخُ٘ظش. ٠ٕخ اٌمبثٍخ ٌٍّمبسٔخاٌخض عٕذاد

 حلأعؼخسلأٗٞحع حلأخشٟ ٖٓ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓغظٔذ ٖٓ ٖٓ حُٔخخهش ، كبٕ طغؼ٤ش ح

ُزح ٖٓ أؿَ طط٣ٞش عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص ػٔش مشٝسس ٤ٌُٖٗٞٔ أػ٤ٖ٘ حُلخ٤ُش. 

( 2)ٓو٤خط ٓٞػٞم ُِظٌخ٤ُق حُلخ٤ُش ُِظ٣َٞٔ  إٔ ٣ٞكش حُؼخثذ ٓ٘ل٠٘ ػ٠ِ ٣ـذ( 1)ٝٛٔخ: 

ٝحُٔخ٢ُ  حُلو٤و٢ حُخخؿ، ُوطخعطضحكْ حٖٓ ٝصحسس حُٔخ٤ُش ٣ـذ أل حُٔذكٞػش  حلأعؼخس

 .ػ٠ِ كذ عٞحء

 فٟاٌزذاٚي"  أعؼبس" أٚ" اٌّضا٠ذح أعؼبس" ِٓ اٌؼبئذ ٕؾ٠ِّٕٝىٓ اعزّذاد  .141

 حُٔخ٤ُش لأٝسحمرٔؼ٠٘ حٌُِٔش ُ ًز٤ش طذحٍٝ حلأسد٢ٕ ٣ٞؿذ ك ل كخ٤ُخ،ٝ. اٌضبٔٛٞ اٌغٛق

ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ  ٝحكظ٤خؿخص حُٔقشك٢ حُ٘ظخّ ك٢ُِغ٤ُٞش حُؼخ٤ُش  ٗظشح) حُل٤ٌٓٞش

 حُٔؾٌِشٝ .حُٔضح٣ذس أعؼخس ػ٣٠ِؼظٔذ ٝمغ ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ  ٝرخُظخ٢ُحُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢( 

 ،ٓذد حُغش٣خٕ ٖٓ ٓظ٘ٞػش ٔـٔٞػشر ع٘ذحصأفذسص طخس٣خ٤خ  حُٔخ٤ُش ٝصحسس إٔ ٢ٛ ٛ٘خ

 ك٤ٖ ك٢ٝ. عش٣خٕ ٓ٘لقِشٖٓ ٓذد  ر٤خٗخصط٤ُٞذ  ا٠ُ ٣ئد١ ٝٛزح .ٝحُظ٢ ل ٣ظٌشس رؼنٜخ

 حلأٓشكبٕ  ٝطشك٤ِٜخ، حعظلوخهٜخ ػ٘ذُِخض٣٘ش  حلأؿَ هق٤شسحُٔخ٤ُش ٣ظْ طٌشحس حلأٝسحم 

 ٔؼ٣َ كخ٢ُ ػخثذ ٓ٘ل٠٘ ٣ٞؿذ ل ٝرخُظخ٢ُ،. ُٔذد حُغش٣خٕ حلأهٍٞ رخُ٘غزش ًزُي ٤ُظ

 آؿخٍ حلعظلوخم. ٖٓ ٓظ٘ٞػش ٓـٔٞػش ػزش حلأخ٤شسحُؼشٝك  ر٤خٗخص

ػٍٝ إٌؾٛ اٌزٞ ٠زطٍجٗ ئػبدح فزؾٙب ِشح أخشٜ اٌغش٠بْ ِٚذد ذِظ اٌم١بَ ث .142

 .اٌّزجم١خ اٌغش٠بِْذد رؼ١ّك اٌّجٍغ اٌّغزؾك ػّٓ فٟ  ّغبػذحاٌاٌز٠ًّٛ ِٓ شأٔٗ 

ٝحُللخظ ػ٠ِ ٓذس عش٣خٕ ٗوخه ر٤خٗخص "ؿذ٣ذس" ٌَُ  ٛزح ٣٘زـ٢ إٔ ٣ئد١ ا٠ُ ط٤ُٞذٝ

ٓذد ٢ كحُظذحٍٝ حُؼخ١ٞٗ حُٔض٣ذ ٖٓ  ئد١ ا٠ُ. ًٔخ هذ ٣لذحػشٓٞحًزش ُِ أًؼشٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ 

٤ٛجش حلأٝسحم ػ٠ِ  ـذ٣ُلـْ أًزش ٖٓ حُظذحٍٝ طلغزخ ٝ رؼذ دٓـٜخ. حُٔظزو٤شحُغش٣خٕ 

حُؼخ٣ٞٗش ُ٘ظخّ حُظذحٝلص ؿ٤ٔغ حلإرلاؽ ػٖ حُٔخ٤ُش ٝحُز٘ي حُٔشًض١ حػظٔخد هٞحػذ طظطِذ 

ٓـٔؼش  خصرلاؿحلإإٔ طٌٕٞ رل٤غ ٣ٌٖٔ  حُٔخ٤ُش/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕ
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 ك٣٢غخػذ حُؾلخك٤ش ٝ ٣ٝلون، ُِٔ٘ل٠٘هخثْ ػ٠ِ حُز٤خٗخص  لغخدرغٔق ع٤ٝٛزح  .ٝٓٞكذس

 طغؼ٤ش ؿ٤ٔغ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش رخُذ٣٘خس حلأسد٢ٗ.

. ٠زٛعت ػشػٙب ِذد اٌغش٠بْرؾذ٠ذ أٞ ٘زا ٠زطٍت ثؼغ الٔؼجبؽ فٟ ٚ .143

رؾؤٕ أ١ ٓذد حُغش٣خٕ ٣ظٞؿذ  حطخخر حُوشحسحصٝطؾ٤ش حُذلثَ حُغشد٣ش ا٠ُ أٗٚ ػ٘ذ 

حُز٘ٞى حُز١ طٌٕٞ  ٛٞ: "ٓخٝاٗٔخ " ؟ٝصحسس حُٔخ٤ُشرح طلظخؽ : "ٓخكبٕ حُغئحٍ ٤ُظ ػشمٜخ

ف٘ذٝم )حُز٘ٞى ٝ ٔلذٝدسحُٔؾظش٣ٖ حُ"؟ ٝٛزح ٣ؼٌظ ٓـٔٞػش ٙػ٠ِ حعظؼذحد ُؾشحء

ػ٠ِ حُؼ٤ِٔش. ٝٓغ رُي، ٜٞٗخ ٔخسع٣( ٝحُغِطش حُظ٢ حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢

طوّٞ ٝكذس ٛ٘خى ؿٜذ ؿخس لإٗؾخء ك٤غ إٔ  ،٣ٌٖٔ ُؼ٤ِٔش افلاف ؿخس٣ش ٓؼخُـش رُي

ٖٝٓ ػْ طلذد ٓذد حُغش٣خٕ  ،ٞصحسس حُٔخ٤ُشُحُظٞهؼخص رؾؤٕ حلكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش رطشف 

 ٣٘زـ٢ حػظٔخدٙ. ٛزحُٝظِز٤ش طِي حلكظ٤خؿخص. حُٔؼشٝمش 
 

 اٌؼبئذ اٌؾبٌٟ: ِٕؾٕٝ 01اٌشىً  ا٤ؽذساٌّضا٠ذاد  أعؼبس: 2عذٚي 

 آعً

 العزؾمبق

 ِضا٠ذحربس٠خ أخش 

 ٌّذح اٌغش٠بْ

)ِؼذي( 

 اٌؼبئذ

 )ٔغجخ ِئ٠ٛخ( اٌّضا٠ذادأؽذس اٌؼٛائذ فٟ 

 2.441 أ٣ٍِٞ 21 أؽٜش 3

 

 1.229 أ٣ٍِٞ 22 أؽٜش 6

 2.423 أ٣ٍِٞ 22 ع٘ش ٝحكذس

 2.922 طؾش٣ٖ حلأٍٝ 5 ع٘ظخٕ

 3.114 آد 13 ع٘ٞحص 3

 4.113 حلأٍٝطؾش٣ٖ  3 ع٘ٞحص 5

 5.242 آ٣خس 32 ع٘ٞحص 2

 6.449 طؾش٣ٖ حُؼخ٢ٗ 16 ع٘ٞحص 12

 

رؾم١مٗ ل ٠ّىٓ ّضاؽّخ" اٌ"رأص١ش ٚثبٌزبٌٟ رغٕت  ٔؾٛ ا٤عفً، ا٤عؼبسدفغ ٚ .144

ٓـخرٜش زذٝ ؿ٤ش ًخك٤ش. ٣ٌٖٝٔ طِؼشك ٝحُطِذ، ٝحلأخ٤شس ُظ٤ـش ٗكٜٞ  .ؽىِٟٛثمشاس 

ع٤ـزد  ل٤ٌٓٞشٔخس ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُؼحعظحعظلذحع ف٘خد٣ن ، رؼذس هشم. أٝلا رُي 

ػ٠ِ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ ٣ٞكش حُٔض٣ذ ٖٓ حُطِذ ٝٛزح ٣٘زـ٢ حُٔؾظش٣ٖ حُٔل٤٤ِٖ. حٛظٔخّ 

ٝحُظٞػ٤ش ، ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓض٣ذ ٖٓ حُظٞحفَ . ػخ٤ٗخا حلأهٍٞ أؿلاا  ُِخض٣٘ش

ٝسرٔخ  ،2أٝل. وغْحُٞحسدس ك٢ حُِؼوزخص حُظقذ١ ٣ُظطِذ  ٛزحُِٝٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ. 

 / أٝ ٣ٞس٤ًِٝش.ٓغ ٗظخّ حُظوخؿ ٝحُظغ٣ٞخص حُذ٢ُٝ ػزش ٤ًِشعظش٣ْ ٝأ٣نخ اٗؾخء سحرو 
 

 أوضش عبرث١خ ٠خرٛف١ش خ١بساد اعزضّبس -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ: 8عذٚي 

 ئػبدح إٌظش فٟ طلاؽ١بد ارخبر اٌمشاس ١ٌٙئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

ٞعغ ا٠ُ كذ ًز٤ش أٗٞحع حلأٝسحم طلذد ٝط ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  1

حُٔخ٤ُش حُٔغٔٞف رٜخ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِؾشًخص افذحسٛخ، ٝحلأكٌخّ ٝحُؾشٝه حُظ٢ طلذد ٌَُ 

 :٣ٝ٘زـ٢ إٔ طظنٖٔ ٛزٙ حُلجخصٜٓ٘خ، 

 حلأعْٜ حُؼخد٣ش 

  حُظو٤ِذ٣شحلأعْٜ حُٔٔظخصس . 

  حُٔخققشحلأعْٜ حُٔٔظخصس 

  حُظو٤ِذ٣ش.ع٘ذحص حُؾشًخص 

  حُٔخققشع٘ذحص حُؾشًخص. 

 رٛف١ش ٚطٛي ِجبشش أفؼً ٥ٌٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ
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 ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُز٘ي حُٔشًض١ ٝٝصحسس حُٔخ٤ُش ٓٞحفِش رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش حُٔزخؽش ٝحُ٘ظش ك٢: 2

  ًَ ٌٕٞأؽٜش ػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ.  9طٞع٤غ سهؼش حُلٞحفَ حُض٤٘ٓش ُِؼشٝك، ًؤٕ ط 

  حعظلوخم أهقش.  آؿخٍػشك 

  ؽز٤ٜٚ رٔذس عش٣خٕ حُغ٘ذحص ٓغظلوش حلأدحء.عش٣خٕ طٌٕٞ ٓذد ػشك 

 ٓؼخُـش حُٔز٤ؼخص حُٔزخؽشس ُِخض٣٘ش ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 3

ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع  حُٔزخؽشس ُِخض٣٘شغش٣خٕ حُحُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُٔذد ٣٘زـ٢ ٓؼخُـش ًخكش  4

 رٞسفش ػٔخٕأٝ ك٢ خخسؽ حُزٞسفش ، عٞحء أًخٗض طذحٝلص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕحلإرلاؽ ػٖ ؿ٤ٔغ حُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُ٘ظخّ ٣٘زـ٢  5

 كغخدٔؼِٞٓخص أكنَ ُِغٞم ٝرٛزح ع٤غٔق ػٌغٜخ ك٢ حُغٞم، ٝرل٤غ ٣ٌٖٔ  حُٔخ٤ُش

 حُذ٣ٖ حلأخشٟ.أدٝحص ٝطغؼ٤ش ؿ٤ٔغ  ل٠٘ حُؼخثذ٘ٓ

 عزضّبسرّى١ٓ طٕبد٠ك ال

( حُؾشحًش أُِغٔخف رؾ٤ٌِٖ هخ٤٤ٖٗٞٗ: )٣٘زـ٢ اؿشحء طؼذ٣لاص ػ٠ِ هخٕٗٞ حُؾشًخص  6

 .ػ٠ِ إٔ ٣ظْ ٓطخروش ٛزٙ حُظؼذ٣لاص ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُشحلثظٔخٕ.  (دحُٔلذٝدس، ٝ)

حلإػلخء ٖٓ مش٣زش حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٤ُ٘ـ ػ٠ِ "حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش" )طؼذ٣َ ٣٘زـ٢  2

 ػ٠ِ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔئِٛش. (حلأسرخف

 ِؾلخك٤ش حُنش٣ز٤شحُٔئِٛش ُدحثشس مش٣زش حُذخَ إٔ طلذد حُٔؼخ٤٣ش حُٔٞمٞػ٤ش  ٣٘زـ٢ ػ٠ِ 1

٣٘زـ٢ اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُِٞحثق حُظ٘ل٤ز٣ش  9

، كنلا ػٖ خهذ٣ش ٝحُؾشًخط٤شحُخطو حُظؼُنٔخٕ أٜٗخ طغْٜ طٔخٓخا ك٢ ط٤ٌٖٔ حعظخذحّ أؽٌخٍ 

 .أٗٞحع حُق٘خد٣ن حُـذ٣ذس حُٔٞف٠ رٜخ

حُخطو أؽٌخٍ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓشحؿؼش ٝط٘و٤ق أٗظٔظٜخ ُظ٤ٌٖٔ حعظخذحّ  12

 حُظؼخهذ٣ش ٝحُؾشًخط٤ش.

 رٞسفش ػٔخٕك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٝغٞم ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش  11

رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓ٘ظؾ حُو٤خّ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، 

ف٘ذٝم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش 

 حُظلظ٤ش حُلاصٓش.

 رٞسفش ػٔخ٤ٕش ٣ٝ٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم ك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخُ 12

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ ٝٓشًض ا٣ذحع 

ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش 

٣وش رؤٕ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ل طظْ  ٝع٤ؾَٔ رُي ٗظخّ ًٔلار آٖٓحُلاصٓش. 

 ."ادحسطٜخ" رَ "سػخ٣ظٜخ"

رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ حُو٤خّ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ  13

ٓلّٜٞ ف٘خد٣ن حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش 

 .حُظلظ٤ش حُلاصٓش

 اد اٌّغطبح ٚاٌزٛس٠كرّى١ٓ اٌغٕذ

٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ  14

ٓلّٜٞ حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش 

 .حُظلظ٤ش حُلاصٓش

ط٘ظْ أٗٞحع حلأفٍٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ حُظؼٜذ رٜخ  ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝمغ  15

 ُِغ٘ذحص حُٔـطخس، أٝ طـ٤ٔؼٜخ ُِظٞس٣ن، ٝحُظ٢ ع٤ظْ طوذ٣ٜٔخ ُِـٜٔٞس حُؼخّ

 ِٕؾٕٝ اٌؼبئذ رط٠ٛش

اٗؾخء ٝكذس طوّٞ رطشف حُظٞهؼخص رؾؤٕ حلكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٝصحسس حُٔخ٤ُش  16

 ر٘خء ػ٠ِ رُي حُظل٤َِ.ٖٝٓ ػْ حطخخر حُوشحسحص رؾؤٕ ٓذد حُغش٣خٕ حُٔؼشٝمش 
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رؾٌَ ٗؾو ُِٔغظؼٔش٣ٖ  حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘ش٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُز٘ي حُٔشًض١ طغ٣ٞن  12

 حلأؿخٗذ.

 عظش٣ْ ٝ/ أٝ ٣ٞس٤ًِٝشسٝحرو ٓغ ٤ًِش اٗؾخءُٝظغ٤َٜ رُي، ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ  11

 
 

 ثٕبء ِظذال١خ اٌغٛق .ص 
 

 رؾغ١ٓ ؽٛوّخ اٌششوبد

 ْ ؽٛوّخ اٌششوبداٌّزلاصَ ؽٛاي ِشؽٍخ اٌزشخ١ض أّٛػٛع وبْ اٌٚأخ١شا،  .145

حُؼذ٣ذ ٖٓ حُؼٞحَٓ،  . ٝٛزح ٗخطؾ ػٍٖغٛقٚرمٛع ٔظشح عّٙٛس اٌّغزضّش٠ٓ ٌ ػؼ١فخ

 .ٓؼخُـظٜخ ؿ٤ٔؼٜخٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ 

حُؾشًخص، ٓشحهذ ( 1: )مٛاػذ ؽٛوّخ اٌششوبدٌِظبدس ِٕفظٍخ  4أٚل، ٕ٘بن  .146

ٝط٘طزن ( ٤ٛٝجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 4)( ٤ٛجش حُظؤ٤ٖٓ، 3ٝ) ،حُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ( 2)

٤ٛجش  ٜخذ٣ش ًَ ٓ٘طٓـٔٞػش ٓخظِلش ٖٓ حُؾشًخص ٝػ٠ِ ًَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُوٞحػذ 

لًٞٔش ُٛ٘خى هنخ٣خ ٝك٢ حُٞحهغ، . خَِك٢ ٛزح ٤ُظ ك٤ٚ ػ٤ذ أٝ حُٔ٘طن ٝ. ٓ٘لقِش

ُؾشًخص حًُِٔٔٞش ُِوطخع ح كًٞٔشهٞحػذ ٝحُؾشًخص طخـ حُز٘ٞى ٝؽشًخص حُظؤ٤ٖٓ. 

٤ُغض ٝمغ هخٕٗٞ ٝحكذ ِوطخع حُخخؿ. ٌٝٛزح كبٕ حُظٞف٤ش طِي ُ خظِق ػٖطحُؼخّ 

إٔ ٝ حُوٞحػذ حُٔٞؿٞد ؿ٤ش ٓظنخسرشإٔ ُظؤًذ ٖٓ حرذل ٖٓ رُي ٝاٗٔخ ، ُلًٞٔش حُؾشًخص

لًٞٔش حُؾشًخص ل رخُٔٔخسعخص حُـ٤ذس ُ حُٜٔظٔشحُؾشًخص ؿ٤ش ٝ طذحسى أ١ ػـشحص.٣ظْ 

 ث٢حُز٘ذ حلإؿشحكبٕ  ،زس٣ؼش. ٝرخُظخ٢ًُ شٔظنخسرحُ شحُوخ٤ٗٞٗ حصحلإهخسطؤخز ٣٘زـ٢ إٔ 

ػذّ هٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ُِظؤًذ ٖٓ حلأسرغ ٖٓ ٔـٔٞػخص ٓشحؿؼش حُحُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ: 

 كخ٤ُش.ؼـشحص طنٜٔ٘خ ُٝ طنخسرٜخ أ

ػّٓ طلاؽ١بد  اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخلٛاػذ ؽٛوّخ اٌششوبد  ا٢ْرمغ صب١ٔب،  .142

ك٢ حُٞحهغ، ًخٕ هشحس ٓـِظ . ٌٝٝ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ٠ٚغت ٔمٍٙب ئِشالت اٌششوبد. 

هشحس ؿؼَ ح٥ٕ ٣ـذ ٝ(. 6حُز٘ذ  ،1ِٓلن )حٗظش حُٞصسحء ك٢ طٔٞص ك٢ ٛزح حلطـخٙ 

ُظ٘ـ ػ٠ِ  حُوٞح٤ٖٗ ٝ/ أٝ حُِٞحثق رحص حُقِش طؼذ٣َ ٖٓ خلاٍعخس٣خا ٓـِظ حُٞصسحء 

 ٢ٛٝ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.  ؽشًخص حُٔغخٛٔش حُؼخٓش ُـ٤ٔغٓشؿؼ٤ش ٓٞكذس 

ششوبد فٟ ٌؾٛوّخ اٌششوبد اٌّزجغ ، أْ إٌٙظ اٌؾبٌٟ صبٌضب، ٚسثّب ا٤ُ٘ .141

ثذل  (Comply or Explain) "ػذَ الٌزضاَ رفغ١ش٠غّٝ "الٌزضاَ أٚ  اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ

حلأعٞحم حُ٘خؽجش حلأخشٟ ٢ٛ إٔ  حُٔظؤط٤ش ٖٓحُؼ٤ِٔش  حُخزشسٝ .ِٓ فشع لٛاػذ ئٌضا١ِخ

ػذد ٖٓ اؿشحء ػ٠ِ ٝؿٞد ٝػٞمخا ػٖ رُي، ٣غظذػ٢ حلأٓش هذ ل ٣ٌٕٞ كؼخل. حُٜ٘ؾ ٛزح 

)طزش٣ش( طلغ٤ش  ٝرذٕٝ رُي، عظٌٕٞ حُؾشًخص هخدسس ػ٠ِ .ُلخ٤ُشحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش" ح"

ٓقذحه٤ش عظزو٠ كًٞٔش حُؾشًخص ٝٝرخُظخ٢ُ ُٖ طظلغٖ حلأعزخد.  طلٚلأحلُظضحّ ػذّ 

هٞحػذ حُٔوظشف ٛ٘خ ٛٞ:ٓشحؿؼش  ث٢حُز٘ذ حلإؿشحٝ. طلض ٝهؤس حُٔؼخٗخسف طشصحُغٞم 

٣ـذ إٔ  ُظلذ٣ذ حُـٞحٗذ حُظ٢رخُؾشًخص حُؼخٓش  خٖٓ ك٤غ فِظٜ شحُلخ٤ُكًٞٔش حُؾشًخص 

 هٞحػذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. ك٢ طٌٕٞ اُضح٤ٓش

ٌغ١ّغ ٚساق اٌّب١ٌخ ئعشاء رم١١ُ عٕٛٞ ١ئخ ا٤٘ ػٍٝ ٠ٕجغٟلٌزضاَ ٌزشغ١غ اٚ .149

ؾٛوّخ اٌششوبد" ٌاٌّزٛاصْ ئٔشبء ٚٔشش "ثطبلخ ا٤داء ششوبد اٌخبػؼخ ِٓ خلاي اٌ

ٗـخكخ ًز٤شح ك٢ حلأعٞحم حُ٘خؽجش حلأخشٟ. ٝطؾَٔ رؼل  حُٜ٘ؾأػزض ٛزح ٛزح ٝ. ِٕٙب ٌىً

٣ؾَٔ ٝرخُطزغ ٝحُذػخ٣ش ُِؾشًخص حُظ٢ طظٔظغ ربدحسس ؿ٤ذس. ) ؿٞحثض لأكنَ أدحءزشحٓؾ حُ

(. ػ٠ِ حُؾشًخص ؿ٤ش حُِٔظضٓش حُـٜش حُٔ٘ظٔش ُِوطخعٖٓ ؿخٗذ ػوٞرخص كشك خ أ٣نٛزح 

ًٞحكذ ٖٓ ر٘ٞد حُؼَٔ  لًٞٔش حُؾشًخصُ حُٔظٞحصٕ رطخهش حلأدحءٝهذ طْ طن٤ٖٔ ٓوظشف 

 حُٔوظشكش.
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 ا٤داءاٌششوبد ػؼ١فخ ئػبدح ١٘ىٍخ أٚ ئغلاق 

ٍؼذ٠ذ اٌغٛق ٘ٛ ػؼف ا٤داء اٌزشغ١ٍٟ ٌ ٠ؼش ثّظذال١خاٌزٞ  ٟضبٔاٌ ٚاٌؼبًِ .152

 ؽشًش ٓذسؿش ك٢ 224ٖٓ أفَ  16. ٝطؾ٤ش حُز٤خٗخص ا٠ُ إٔ اٌؼبِخِٓ اٌششوبد 

 .2215ػخّ ك٢ خغخثش طؾـ٤ِ٤ش ًخٕ ُذ٣ٜخ ( %31) رٞسفش ػٔخٕ

 ا٦داسح أداءث ٟ٘ ِغأٌخ رزؼٍك ػٍٝ اٌذٌٚخ ِؼبٌغزٙب، ٚئّٔب ِغأٌخ ١ٌغذ ٚ٘زٖ .151

 ٗؾخه ُظغخ٤ش هش٣وش ٛ٘خى َٛ: حُغئحٍ ٣قزق ٌٝٛزح .ِغب١ّ٘ٙبِٓ ِغبءٌزٙب ٚ

 حُـٞحدٝ حُؾشًش؟ طقل٤ش أٝ حلأدحء ُظلغ٤ٖ آخ دحسسحلإ دكغرطش٣وش ٖٓ ؽؤٜٗخ  حُٔغخ٤ٖٔٛ

 ك٢ حُٔخ٤ُش أٝسحهٜخ ُظذحٍٝ ٜخٝدكؼ٤ُظ اخشحؽ حُؾشًش ٖٓ هخثٔش حُؾشًخص حُٔذسؿش 

 .أفلخرٚ ا٠ُسأط حُٔخٍ  ٖٓ طزو٠ ٓخ اػخدس أٝ حُٔؾٌِشٝاٗٔخ ٓؼخُـش  ،حُظلاّ

٠ؼٛد ٘زا ئٌٝ ػذَ اِزلان  سثّبٚ ا٤سدْ، فٟغ١ش ظب٘ش  اٌّغب١ّ٘ٓٔشبؽ  .152

حُـٜش ٝ. ثبل٘زّبَ عذ٠شح ِشبسوزُٙ ٌغؼً ٌىفب٠خف١ٗ ا ثّبٌؾظض وج١شح  اٌّغب١ّ٘ٓ

حُنٔخٕ  أٓٞحٍف٘ذٝم حعظؼٔخس  ٢ٛحُٔغخ٤ٖٔٛ ٛزٙ  كجشحُٞك٤ذس حُظ٢ ٣ٌٖٔ ادسحؿٜخ ك٢ 

. حُذٝس ٛزحُذٟ حُق٘ذٝم حٛظٔخّ رظ٢ُٞ  ًخٕ ارحٓخ  حُٞحمق ؿ٤ش ٖٓ أٗٚال . حلؿظٔخػ٢

 .حُٔظزخهجش حُؾشًخص ٛزٙ ك٢ حُٔغخ٤ٖٔٛ أكذل ٣ٌٕٞ حُق٘ذٝم  هذ حُٞحهغ ك٢ٝ

سهْ  حُز٘ذ٣ٝؾ٤ش . اٌٛػغرّٛص ثبٌزظذٞ ٌٙزا  فٟ اٌٛصساء ِغٍظ لشاسٚلذ ثذأ  .153

 رٞسفش ػٔخٕك٢  حُٔظؼؼشس حُؾشًخص ٝمغ طٌٕٞ ٜٓٔظٜخ دسحعش ُـ٘ش طؾ٤ٌَا٠ُ ( 1)

 حُؾشًخص ر٤ٖ حُظلش٣ن آٌخ٤ٗش ٓذٟ دسحعش ًٝزُي ،ؽشًش" 32" كٞح٢ُ ػذدٛخ ٝحُزخُؾ

 ٣شؿ٠) .طقل٤ظٜخ ٣ٌٖٔ ٝطِي حُظ٢ ٤ٌِٛظٜخ، اػخدس ػ٠ِ حُؼَٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ُلاعظٔشحس حُوخرِش

رؤ١ اؿشحءحص  حُظٞف٤شل ٣ٌٖٔ  حلإعظشحط٤ـ٤ش ٛزٙ لأؿشحكٝ( 1 ِٓلن ػ٠ِ حلهلاع

 رخُ٘ظشحُظش٤ًض ػ٠ِ ٛزٙ حُٔغؤُش  غظٔش٣ أ٣ٕـذ  ٌُٖٝ. ثؾؿذ٣ذس ُل٤ٖ حعظؼشحك حُ٘ظخ

 .حُغٞم ٔقذحه٤شر ُلوض حُظ٢ حلأمشحس ا٠ُ
 

 رٛػ١خ اٌّظذس٠ٓ

اٌّظذس٠ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ ِٓ  أْ ولاا ئٌٝ ش١ش اٌؼًّ اٌزشخ١ظٟ ٠ .154

طٞػ٤ش  ظطِذطٓؼخُـش ٛزح ٝ فٛائذ ِٚخبؽش اٌّشبسوخ فٟ اٌغٛق.ٌذ٠ُٙ فُٙ ِزٛاػغ ٌ

هذ ه٤خط حُ٘ظخثؾ  ، رخلإمخكش ا٠ُ إٔكِٔش كؼخُش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ فؼزخش، ال إٔ اػذحد ه٣ٞ

 .٣نخ٣ٔؼَ طلذ٣خا أ

ٛػ١خ رثشٔبِظ " ِٓ خلاي " ٌذٜ اٌّظذس٠ٓ"فغٛح اٌّؼشفخ رغغ١ش .155

حُغٞم إٔ حُزشٗخٓؾ حُٔوظشف ٣غظٜذف ؿؼَ ك٢ ك٤ٖ ٝ ِشبس ئ١ٌٙب أػلاٖ. "٠ٓاٌّظذس

ٓشس أخشٟ، رخخظقخس، ٣ـذ ٝ. ُْٜ "طٞػ٤ش"أ٣نخ ٣ٔؼَ كبٗٚ أًؼش ؿخرر٤ش ُِٔقذس٣ٖ، 

ؾَٔ ٤ٛجش ٣، ٝرٞسفش ػٔخٕطلض ه٤خدس  كش٣ن ٓظؼذد حُوطخػخصؿخٗذ ط٘ل٤ز حُزشٗخٓؾ ٖٓ 

ٝٓذهو٢ ٝٓذ٣ش١ حلأفٍٞ ٞعطخء حُٔخ٤٤ُٖ حُ ٓؼَ ٤ٖحلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُٞعطخء ح٤ُٜ٘ٔ

ٓـٔٞػش لذ٣ذ حُٔؼ٢٘ طحُلش٣ن ٝػ٠ِ ػلاهخص حُٔغظؼٔش٣ٖ. خزشحء حُلغخرخص ٝحُٔلخ٤ٖٓ ٝ

ُلْٜ طقٞسحطْٜ ك٤خٍ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلُظوخء رْٜ حُلخ٤٤ُٖ ٝحُٔلظ٤ِٖٔ ٝ ٖٔقذس٣حُ

حُذ٣ٖ أدٝحص ٝحُؼوزخص حُظ٢ طلٍٞ دٕٝ دخُْٜٞ ُٚ. ٝٛزٙ حُٔ٘خهؾخص ٣٘زـ٢ إٔ طؾَٔ 

ػشٝك حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝ شحُخخف حلإفذحسحصذ إٔ طؾَٔ أٗٔخه حُؼشٝك ٝحلأعْٜ، ًٔخ ٣ـ

ؼذ رُي، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُلش٣ن حُوخثْ ػ٠ِ رشٗخٓؾ رحُؼخٓش. ٝ حُؼشٝك، كنلا ػٖ حُٔلظشك٤ٖ

طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ ٝمغ رشٗخٓؾ ُٞسػ ػَٔ ٝٓٞحد طذس٣ز٤ش ُظؼو٤ق حُٔقذس٣ٖ كٍٞ 

ٝص٣خدس ٓؼشكظْٜ رخُؼ٤ِٔش. ٢ِ٣ رُي ه٤خّ حُلش٣ن رؼشك  سكغ سأط حُٔخٍ ٝحلإدسحؽ،كٞحثذ 

 .ُِؼشٝكطوذ٣ْ حُذػْ ٝحُٜٔخسحص ُٔغخػذس ػذد ٓخظخس ٖٓ حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ 
 

 اٌّغزضّش٠ٓ رٛػ١خ
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رٛف١ش ع١ّغ اٌّؼٍِٛبد راد ٟ٘ اٌّغزضّش فٟ رٛػ١خ جذا٠خ أٌمطخ أْ  ٠جذٚ .156

غٞم ٓـضأس حُٓؼِٞٓخص ح٤ُّٞ رؾؤٕ ٝ ".ٔمطخ ٚاؽذح ٌٍزغٛق"٠ّضً ِٓ ِظذس  اٌظٍخ

ٛزح ٣ٌٖٔ ػلاؿٚ ػٖ ٝحلعظخذحّ، خقٞفخ ُقـخس حُٔغظؼٔش٣ٖ.  شعِٜ ضٝسرٔخ ٤ُغ

"ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ ؽزٌش حلٗظشٗض، ٝحُز١ ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ  هش٣ن اٗؾخء

( 3( ٝفق ُـ٤ٔغ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )2)حُظؼخٓلاص ُـ٤ٔغ ُلظ٤ش ( طوخس٣ش 1)٣ؾَٔ 

ؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ  (5( ٗغخ ٖٓ ؿ٤ٔغ حُظوخس٣ش حُذٝس٣ش )4) حُٔقذس٣ٖـ٤ٔغ ٝفق ُ

حُؼ٤ِٔش ـط٢ ٛزٙ ٣٘زـ٢ إٔ طٝحُؼخٓش.  رخُؼشٝك( ٗؾشحص طظؼِن 6ٝحُِٞحثق رحص حُقِش ٝ)

ٝع٘ذحص  ٣٘شِخضحلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُحُٔظذحُٝش ك٢ حلأسدٕ: حُٔؼشٝمش ٝؿ٤ٔغ حلأٝسحم 

حُٔئؽشحص ٝف٘خد٣ن  ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخسأعْٜ حُؾشًخص ٝف٘خد٣ن حلعظؼٔخس ٝٝ

رخُِـظ٤ٖ حُؼشر٤ش  ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔ٘ؾٞسس ػ٠ِ حُٔٞهغ٣ٝظؼ٤ٖ إٔ طٌٕٞ حُٔظذحُٝش. 

ٗوطش  ٝػزش. ٜخك٣ٜٔغَٜ خا رِـش حُٞػخثن ٌٓظٞرؿ٤ٔغ ٝفق ٣ٌٕٞ  ٝحلٗـ٤ِض٣ش، ٝإٔ

حُظ٢ ٝسد رًشٛخ  ٔخخٝف حُٔظؼِوش رخُؾلخك٤شحُؼذ٣ذ ٖٓ حُ ٓؼخُـش٣ٌٖٔ ُلأسدٕ حُظغٞم ٛزٙ 

 .حُؼٞحثنطوش٣ش  ك٢

ؿذ٣ذ ٤ًخٕ  خلأسدٕ ل ٣لظخؽ ا٠ُك. ٘زٖ اٌٛظ١فخؽٛي ِىبْ ٠ٚجمٝ اٌغإاي  .152

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٌُٔخٕ اٗؾخء ٛزٙ حُٞظ٤لش آخ ؛ ٝطؾَٔ حُخ٤خسحص لأعٞحم سأط حُٔخٍ

 ٓٞهغ ٓ٘لقَ.ك٢ ٣ٌٖٔ حُظؼخَٓ ٓؼٜخ ًٞكذس طـخس٣ش ًٔخ . رٞسفش ػٔخٕٓـٔغ أٝ 

رؤعٞحم ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ٓظؼِوش طق٤ْٔ حُٜذف ػ٠ِ حُٔذٟ حُط٣َٞ ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ  .151

٣ظْ طذس٣غٜخ ك٢ ؾَٔ ٓ٘خٛؾ دسحع٤ش ٣ٛزح ٣ٌٖٔ إٔ ُِٝـٜٔٞس حُؼخّ.  حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

عِغِش ٖٓ أؽشهش حُل٤ذ٣ٞ اٗظخؽ ٣ٌٖٔ أ٣نخ ًٔخ . حُـخٓؼخصٝ حُٔذحسط حُؼخ٣ٞٗش ٝ/ أ

أٝ كظ٠ ٖٓ خلاٍ ٓٞحهغ  ،ِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُشخلاٍ ٓشًض ٓؼػشمٜخ ٖٓ حلإػلا٤ٓش ٝ

طط٣ٞش ادحسس ٣ٝ٘زـ٢ ٝمغ ٛزٙ حُٔٞحد ٖٓ خلاٍ  .(youtube.com)ح٤ُٞط٤ٞد  حلٗظشٗض ٓؼَ

 ٝحُوطخع حُخخؿ. رٞسفش ػٔخٕٓذخلاص ٖٓ ٢ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٓغ ك غٞمحُ
 

 اٌغٛق ِظذال١خثٕبء  -ثٕٛد ػًّ ِمزشؽخ: 9عذٚي 

 اٌششوبدرؾغ١ٓ ؽٛوّخ 

هٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ُِظؤًذ حلأسرغ ٖٓ ٔـٔٞػخص ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٓشحؿؼش حُ 1

 طنٜٔ٘خ ُؼـشحص.ٝ ػذّ طنخسرٜخ أٖٓ 

 ٓشحهذ حُؾشًخصٖ ٓ حُٔغخٛٔش حُؼخٓشهٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ٝاٗلخر ٗوَ فلاك٤خص ٝمغ  2

 (6حُز٘ذ ك٢ طٔٞص )حُقخدس ،ٝكوخ ُوشحس ٓـِظ حُٞصسحء ٠ُ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشا

خ ٖٓ ك٤غ فِظٜ شحُلخ٤ُهٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ٓشحؿؼش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  3

هٞحػذ ٤ٛجش حلأٝسحم  ك٢ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ اُضح٤ٓش ُظلذ٣ذ حُـٞحٗذ حُظ٢رخُؾشًخص حُؼخٓش 

 .ٖٝٓ ػْ ططز٤وٜخ حُٔخ٤ُش

ؾشًخص حُخخمؼش ٖٓ خلاٍ ع١ٞ٘ ُـ٤ٔغ ح٤ُجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اؿشحء طو٤٤ْ ٛ ػ٠ِ ٣٘زـ٢ 4

حلإ٣ـخر٤ش حُذػخ٣ش ٜٓ٘خ، ٓغ ٓ٘ق  لًٞٔش حُؾشًخص" ٌَُُ حُٔظٞحصٕ اٗؾخء ٝٗؾش "رطخهش حلأدحء

 .ػ٠ِ حُؾشًخص ؿ٤ش حُِٔظضٓشػوٞرخص كشك ٝ ِؾشًخص حُظ٢ طظٔظغ ربدحسس ؿ٤ذسُ

 ا٤داءاٌششوبد ػؼ١فخ ئػبدح ١٘ىٍخ أٚ ئغلاق 

 ُـ٘ش طؾ٤ٌَ، ٝحُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ طٔٞص رخٌُخَٓ حُٞصسحء حُقخدس ك٢ ٓـِظ ٣٘زـ٢ ط٘ل٤ز هشحس 5

 كٞح٢ُ ػذدٛخ ٝحُزخُؾ رٞسفش ػٔخٕك٢  حُٔظؼؼشس حُؾشًخص ٝمغ طٌٕٞ ٜٓٔظٜخ دسحعش

 حُظ٢ ُلاعظٔشحس حُوخرِش حُؾشًخص ر٤ٖ حُظلش٣ن آٌخ٤ٗش ٓذٟ دسحعش ًٝزُي ،ؽشًش" 32"

 . طقل٤ظٜخ ٣ٌٖٔ ٝطِي حُظ٢ ٤ٌِٛظٜخ، اػخدس ػ٠ِ حُؼَٔ ٣ٌٖٔ

 ػمذ "ثشٔبِظ رٛػ١خ ٌٍّظذس٠ٓ"

رشٗخٓؾ طٞػ٤ش "طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص ُظ٘ل٤ز  رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ  6

ٝه٤خدس حُـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ  "حُٔقذس٣ٖ
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 .ٝػوذ ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ حعظؾخسحص ٓزخؽشس

 "ِشوض ِؼٍِٛبد ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ" ئٔشبء

إٔ ٣ؾَٔ "ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ ؽزٌش حلٗظشٗض، ٝحُز١ ٖٓ ؽؤٗٚ  اٗؾخء 2

( ٝفق ُـ٤ٔغ 3( ٝفق ُـ٤ٔغ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )2)حُظؼخٓلاص ُـ٤ٔغ ُلظ٤ش ( طوخس٣ش 1)

ؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق رحص حُقِش  (5( ٗغخ ٖٓ ؿ٤ٔغ حُظوخس٣ش حُذٝس٣ش )4) حُٔقذس٣ٖ

حُؼ٤ِٔش ؿ٤ٔغ حلأٝسحم ـط٢ ٛزٙ ٣٘زـ٢ إٔ طٝحُؼخٓش.  رخُؼشٝك( ٗؾشحص طظؼِن 6ٝ)

 ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔ٘ؾٞسس ػ٠ِ حُٔٞهغ٣ٝظؼ٤ٖ إٔ طٌٕٞ حُٔظذحُٝش ك٢ حلأسدٕ. حُٔؼشٝمش ٝ

  رخُِـظ٤ٖ حُؼشر٤ش ٝحلٗـ٤ِض٣ش.

 أٝ ؿ٤ش رُي.  رٞسفش ػٔخ٤ٕٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ آخ ك٢  ،ٛزٙ حُٞظ٤لشاٗؾخء طلذ٣ذ ٌٓخٕ  1

 ئػذاد ِٛاد رؼ١ّ١ٍخ ٌٕشش٘ب ػجش اٌشجىخ اٌؼٕىجٛر١خ

٤ظْ طذس٣غٜخ ك٢ ُُِـٜٔٞس حُؼخّ  حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرؤعٞحم ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ٓظؼِوش طق٤ْٔ  9

 . حُـخٓؼخصٝ حُٔذحسط حُؼخ٣ٞٗش ٝ/ أ

خلاٍ ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم ػشمٜخ ٖٓ حلإػلا٤ٓش ٝعِغِش ٖٓ أؽشهش حُل٤ذ٣ٞ اٗظخؽ  12

 حُِٔلخص.  حُظ٢ طغٔق رظل٤َٔٞحهغ حلٗظشٗض ٓ حُٔخ٤ُش أٝ

 

 

 اٌزٕف١زعبدعبا: 

، ا٦عزشار١غ١خّزؾشوخ" ٌٙزٖ اٌعضاء ا٤ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ " .159

ؿ٤ٔغ ؿخٗذ طش٤ًض ٝحمق ٝٓظٞحفَ ٖٓ ع٤ظطِذ  ٛزح . ٌُٖٝلبثٍخ ٌٍزؾم١كفاْ ع١ّؼٙب 

مٖٔ حَُٜٔ حُض٤٘ٓش حُٔلذدس.  ُٜخس حًُِٔٞش دٜخٜٓخ حُٔلذعظٌٔخٍ ٓلحلأهشحف حُٔؼ٤٘ش 

 .أٓش ل ؿ٠٘ ػ٘ٚ ك٢ ٛزح حُقذد و٣ٞشحُش ٤لٌٞٓٝحُٔغخءُش حُو٤خدس ٝطٞكش حُ
 

 خبسؽخ اٌطش٠كرٕف١ز ئداسح  .أ 

ٓغ ػذس حخظقخفخص ٤ٌُِخٗخص حُٔغئُٝش لإٔ حلإؿشحءحص حُٔوظشكش طظوخهغ ٗظشحا  .162

ل ٣ٌٖٔ ؽشًخص حُوطخع حُخخؿ، كنلاا ػٖ ٓئعغخص حُغٞم، حُؼذ٣ذ ٖٓ ػ٠ِ  ٘ط١ٞٝط

سك٤غ حُٔغظٟٞ،  عٛاق سأط اٌّبي٤ًِ بفش٠ك ػٖٓ خلاٍ عٟٞ  حُظ٘ل٤ز حُ٘خؿق إٔ ٣ظلون

 .ح٤ٌُخٗخص حُٔؼ٤٘شٖٓ حُٔغئ٤ُٖٝ  ًزخس٣نْ 

طنْ ٝ، سئ١ظ اٌٛصساءِىزت ثشئبعخ رٛع١ٙ١خ ٌغٕخ  طؾ٤ٌَطظقٞس خطش حُظ٘ل٤ز  .161

 :سإعخء حُٔ٘ظٔخص حُظخ٤ُشك٢ ػن٣ٞظٜخ 

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

  لأٝسحم حُٔخ٤ُشحغٞم ٓخظقش ر٤ٗخر٤ش ُـ٘ش. 

  ٓخظقش رخُغ٤خعخص حُنش٣ز٤ش. ُـ٘ش ٤ٗخر٤ش 

 ٕرٞسفش ػٔخ . 

 ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 حُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ 

 ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ 

 حلهظقخد٣ش خصٓـِظ حُغ٤خع 

 ٓؼظٔذ١ عٞم سأط حُٔخٍ ؿٔؼ٤ش. 

 .ٖ٤ٛجش حُظؤ٤ٓ 
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 ِغ أػؼبء ،فشق ِٕفظٍخ 5ث١ٓ  اٌّطٍٛثخاٌؼًّ ػٍٝ ا٦عشاءاد ٠ّىٓ رمغ١ُ  .162

حلإؿشحءحص طـط٢ ٝ. عٛاق سأط اٌّبي٤ًِ اٌؼبفش٠ك اٌ ؽغت اٌؾبعخ ِٓ ِإعغبد

 :حُٔطِٞرش

 حُٔؼٍٔٞ رٜخ. طؼذ٣لاص ػ٠ِ حُوٞح٤ٖٗ أٝ حُِٞحثق  .1

 .حُغ٤خعخص حُنش٣ز٤ش ػ٠ِطـ٤٤شحص  .2

ٓشًض ا٣ذحع / رٞسفش ػٔخٕػ٤ِٔخص طـ٤٤شحص ك٢ ، ٝرٞسفش ػٔخٕاػخدس ٤ٌِٛش  .3

 .شحلأٝسحم حُٔخ٤ُ

 .٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشك٢ طـ٤٤شحص  .4

 طط٣ٞش حُٔ٘ظـخص.  .5
 

خخسهش طوظشف . ُٝظلو٤ن رُي بٌّٛظف١ٓثوج١شاا  رذػ١ّبا ١زطٍت أ٠ؼب عٚ٘زا اٌؼًّ  .163

"اػخسس" ٝٛزح هذ ٣ظْ ٖٓ خلاٍ ٓٞظل٤ٖ ٓظلشؿ٤ٖ. ػخٓش طنْ اٗؾخء أٓخٗش  حُطش٣ن

٣ٝظؼ٤ٖ إٔ . ٜخخخسؿ٤ٖ ٖٓ / أٝ حُظؼخهذ ٓغ ٓظخققحُٔئعغخص ٝحُٔٞظل٤ٖ ٖٓ ٓخظِق 

ا٠ُ ٣ٌٕٞ حُٔٞظل٤ٖ حُٔؼخس٣ٖ رذٝحّ ًخَٓ، ًٔخ ٣ـذ أل ٣خنغ حُٔظخقق٤ٖ ٖٓ حُخخسؽ 

ع٤ٌٕٞ  عٞحم سأط حُٔخٍلأَٓ حُؼخلش٣ن حُ، رخُ٘ظش ا٠ُ إٔ أكٌخّ ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش

حا ػ٠ِ طؼزجش هخدس٢ٌُٝ ٣ٌٕٞ  ،حُٔٞظل٤ٖعظوطخد لٓغ حُوطخع حُخخؿ ه٣ٞش ٔ٘خكغش ر

 ػ٠ِ ٝؿٚ حُغشػش. حُٞظ٤ل٤ش ؽٞحؿشٙ

صش اٌفؼٍٟ ٌٗ ػٍٝ ٚا٤ َ اٌّؾشص فٟ رٕف١ز خبسؽخ اٌطش٠كل١بط اٌزمذٚثٙذف  .164

عٛاق سأط ٤ًِ اٌؼبفش٠ك اٌؼبِخ ٌٍ ٤ِبٔخػٍٝ ا، ٠ٕجغٟ ثظٛسح أفؼً عٛق سأط اٌّبي

ٝٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ  .عٛاق سأط اٌّبيث١بٔبد ِشعؼ١خ ٤لبػذح ث١بٔبد رزىْٛ ِٓ ئٔشبء  اٌّبي

 حُٔلذدس ك٢ حُغ٘ظ٤ٖ حُؼخ٤ٗش ٝحُشحرؼش.ٝحُظو٤٤ٔخص طوخس٣ش حُظوذّ ٗقق حُغ٣ٞ٘ش دػْ 

خطخ ػًّ ٟ٘ خطخ خّغ١خ ) ِٓ ؽ١ش اٌّغّٖٝ اٌخطخ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ٘ز .165

غٕخ ثؾٍٛي اٌِؼظُ اٌؼًّ أغبص فاْ اٌزشو١ض ع١ىْٛ ِٕظجبا ػٍٝ ، (ٌّذح خّظ عٕٛاد

حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٜٔخّ ٣ٌٖٔ ك٢ حُٞحهغ حلٗظٜخء ٜٓ٘خ ٗظ٤ـش لػظزخس٣ٖ. أٝل،  ٛزح ٣ؤط٢ٝ. اٌضبٌضخ

ٔٞحسد ٝحلػظزخس حُٞك٤ذ حُز١ هذ ٣ظغزذ ك٢ حُظؤخ٤ش ٛٞ ٓذٟ طٞكش حُ. حُؼخُؼشحُغ٘ش ك٢ 

ؽؼٞس طُٞذ رطز٤ؼظٜخ ع٘ٞحص  خٔظُظذّٝ حُخطو حُٔقٔٔش ٤ٗخ، خػٝ ٖٓ حُٔٞظل٤ٖ.زؾش٣ش حُ

 طلو٤وٚ ٓزٌشحا. ٤ُغض ٛ٘خى كخؿش ُظؤخ٤ش ٓخ ٣ٌٖٔ رؤٜٗخ ؿ٤ش ِٓلش. ال أٗٚ 

 

 اٌزٕظ١ّ١خٚاٌمب١ٔٛٔخ ا٦طلاؽبد  .ة 

ػٍٝ  عزىْٛعٛاق سأط اٌّبي ٤ًِ اٌؼبفش٠ك ا٤وجش اٌزٟ رٕزظش اٌاٌّّٙخ  .166

 ٣ؼٞد ٛزح لٝ. اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ اٌّؼّٛي ثٙبػٍٝ ط١بغخ اٌزؼذ٠لاد اٌّطٍٛثخ ا٤سعؼ 

حٌُؼ٤ش ٖٓ ؿٞحٗذ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٝاٗٔخ لإٔ  ٛزٙ حُٜٔٔش أًؼش أ٤ٔٛش ٖٓ ؿ٤شٛخ؛ا٠ُ ًٕٞ 

ُوٞح٤ٖٗ ٝحُؼذ٣ذ ٖٓ ح ،حلإعظشحط٤ـ٤شٛزٙ ٖٓ خطش  حُلخ٢ُ ٣ـذ ٓشحؿؼظٜخ ٝطؼذ٣ِٜخ ًـضء

ًَ ٣ٝـذ طؼذ٣َ ٓنٔ٘ش ك٤ٜخ. ؿٜضس حُذُٝش حُظ٢ طوغ مٖٔ حخظقخؿ ٓخظِق أٝحُِٞحثق 

٤ٛجخص حُوطخع حُؼخّ. ؿخٗذ حُشهخرش ٖٓ طغ٤َٜ ٝ حُغٞمُؼ٤ِٔخص ُظٞك٤ش اهخس عِظ  خٜٓ٘

 رؼل ٛزٙ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٢ٛ:ٝ

 ٝسحم حُٔخ٤ُشهخٕٗٞ حلأ. 

 هخٕٗٞ حُؾشًخص. 

 هخٕٗٞ حُظ٣َٞٔ حلإعلا٢ٓ. 

 ٖهخٕٗٞ حُظؤ٤ٓ. 

 ٕحلؿظٔخػ٢ هخٕٗٞ ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخ 
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 ،ٌٕظبَ اٌمبٟٔٛٔػٍٝ ااٌزؼذ٠لاد اٌّؾذدح ثاعشاء اٌفش٠ك اٌمبٟٔٛٔ ِٚغ ِجبششح  .162

. اٌٍٛائؼ َاٌمٛا١ٔٓ أرزُ ػٍٝ ٠زٛعت أْ زغ١١شاد اٌ ذؾذ٠ذ ِب ئرا وب٠ٔزؾزُ ػ١ٍٗ ر

ُٞحثق طـ٤٤شحص ػ٠ِ اؿشحء ( 1هش٣ن )٣ٌٖٔ اٗـخص حُٜٔٔش ػٖ َٛ  ؼزخسس أخشٟ،ٝر

 /أٝ حُغخس٣ش( ادخخٍ طؼذ٣لاص ػ٠ِ حُوٞح٤ٖٗ 2، أٝ )، ٖٓ ؿٜشؿذ٣ذسُٞحثق حػظٔخد  /شعخس٣

حُٜذف ٣ٌٖٔ ك٤ٜخ طلو٤ن ك٢ ؿ٤ٔغ حُلخلص حُظ٢ ٝ .ٖٓ ؿٜش أخشٟهٞح٤ٖٗ ؿذ٣ذس، ٝمغ 

أعشع ٗخؽت ػٖ ًٞٗٚ ٛزح ٛزح ٓغخس حلخظ٤خس. ٝ ٘زـ٢ إٔ ٣ٌِٕٞٞحثق ٣حُٖٓ خلاٍ حُٔؼِٖ 

لكوش ػ٠ِ حُظ٢ طوّٞ ربفذحسٙ ربؿشحء طؼذ٣لاص عٖ حُوٞح٤ٖٗ، ٣ٝغٔق ُِٔئعغش ػ٤ِٔش ٖٓ 

ٞهض حُطغش٣غ غْٜ ك٢ ع٤ ٞحثق"حُِ"حخظ٤خس ٓغخس حُظـشرش حُٔظؤط٤ش ٖٓ حُظ٘ل٤ز. ٝأعخط 

 ِظ٘ل٤ز.حُٔطِٞد ُ

خشؽ ٝهذ  .فٟ اٌٛلذ رارٗ ؾذدح ٚغ١ش ِؾذدحِؽج١ؼخ ِّٙخ اٌفش٠ك اٌمبٟٔٛٔ  .161

لأٝسحم ػ٠ِ هخٕٗٞ حٔـٔٞػش ٝحعؼش ٖٓ حُظـ٤٤شحص حُٔوظشكش رحُغخرن  ٢ؼَٔ حُظؾخ٤قحُ

ل ٣ٌٖٔ  خلـُٜٔٗظشح ٝ) )أ(ك٢ حُٔشكن ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٞحسد  ،حُؾشًخصخٕٗٞ ٝه حُٔخ٤ُش

 خ٤ُٜحُ٘ظش ا٣٘زـ٢  ؛ ٝٓغ رُيحُٔظؼِن رخُظ٘ل٤زحُز٤خ٢ٗ  "Gantt" ؿخٗضادسحؿٜخ ك٢ ٓخطو 

ػذس ر٘ٞد ٓلذدس طظطِذ عظشحط٤ـ٤ش حلأٛذحف حلإهغْ كذد ٝرخُٔؼَ،  (.ر٘ذ اؿشحث٢ خرخػظزخسٛ

ٝك٢ حُغ٤خم . ؿخٗضك٢ ٓخطو ٢ٛٝ ٝحسدس  ،حُوٞح٤ٖٗ أٝ حُِٞحثقػ٠ِ  طـ٤٤شحصاؿشحء 

ِوٞح٤ٖٗ حُٔؾخًَ خلاٍ ٓشكِش حُٔشحؿؼش ُ ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٣ٖٓظْ حًظؾخف هذ  ٗلغٚ،

 طِي حُؼ٤ِٔش.ك٢ ٣ٝ٘زـ٢ ادسحؿٜخ  ،حُِٞحثقٝ

ع١ؾزبط اٌفش٠ك ئٌٝ رؾذ٠ذ "إٌّٛرط" لبْٔٛ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ِشاعؼخ ثذء ِٚغ  .169

"حلطلخد  حُٔظزغ ك٢ ًَ ٖٓ ٜ٘ؾحُحُخ٤خسحص حُٞحعؼش ٢ٛ ٝ. ئرجبػٗاٌزٞ ع١غشٞ 

حُٔزخدة حٌُؼ٤ش ٖٓ  لظ١ٞ ػ٠ِٝك٢ ك٤ٖ إٔ ًلاٛٔخ ٣"حُٞل٣خص حُٔظلذس". ٝحلأٝسٝر٢" 

٢ ك حخظلاف ٛ٘خى أ٣نخٝٝحُٜ٘ؾ. ٘خى حخظلاكخص ك٢ حُظـط٤ش ، ال إٔ ٛٔظطخروشحُحلأعخع٤ش 

٣ؼٞد ا٠ُ خُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝحُغزذ ك٢ حخظ٤خس "حُ٘ٔٞرؽ" رحُٔقطِلخص حُل٤٘ش حُٔغظخذٓش 

اً ٝأًؼش ادسحًخا  ُ ٛزح ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٣غخػذ ك٢ ؿزد ٝلأؿخٗذ. ذٟ حُحُشؿزٚ رـؼِٚ ٓلٜٞٓخ

 .٤ش٘زحلأؿحلعظؼٔخسحص 

ئٌٝ اٌزؼذ٠لاد اٌّمزشؽخ ؽضَ ٌزؾذ٠ذ ِٛػذ رمذ٠ُ ١ؾزبط اٌفش٠ك ع ٚأخ١شا، .122

ك٢ ٝ. ٤شظؼذ٣لاص حُوخٗٞٗاؿشحء حُعشػش هخسثش طغظذػ٢ ػَٔ ػذس ر٘ٞد كٜ٘خى . اٌجشٌّبْ

 ؽخِٓش ُٔؼخُـشٝٓظٌخِٓش طؼذ٣لاص ٓـٔٞػش اؿشحء ٤ُظ ٖٓ حٌُٖٔٔ  حُٞهض ٗلغٚ

طزشص حُلخؿش ا٠ُ ٛزح حلإهخس حُض٢٘ٓ حُوق٤ش. ٝرخُظخ٢ُ هذ حلأخشٟ مٖٔ حلكظ٤خؿخص 

ٝؿٞد ُِظ٘ل٤ز حُشعْ حُز٤خ٢ٗ ٣ٝز٤ٖ . حُٔوظشكش ػ٠ِ حُوٞح٤ٖٖٗٓ حُظـ٤٤شحص ٖ ٝؿٞد كضٓظ٤

 .كضٓش أخشٟ رؼذ ػخ٤ٖٓٝػخّ ٗقق رؼذ كضٓش 
 

 اٌؼش٠ج١خ بداٌغ١بعػٍٝ اٌزغ١١شاد  .ط 

اٌؼش٠ج١خ  بداٌغ١بعاٌّمزشؽخ ػٍٝ زغ١١شاد اٌػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼًّ ػٍٝ  .121

٘زا أِش ِٕفظً ػٓ اٌٛاعت ا٤وجش فاْ ٕطٛٞ ػٍٝ رغ١١شاد فٟ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ، ١ع

ف٘خد٣ن ٝػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ إٔ حُؼَٔ ٛ٘خ ع٤ٌٕٞ ك٣ٞ٤خا ُظط٣ٞش . ٍفش٠ك اٌمبٟٔٛٔإٌّبؽ ٌ

ٓـٔٞػش ٓخظِلش  أًؼش طش٤ًضح ٣ٝظطِذال أٗٚ حلعظؼٔخس ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُٔ٘ظـخص حُـذ٣ذس، 

ُو٤خدس ٓغ اع٘خد دٝس ح ،ٓـٔٞػش أفـشحُنش٣ز٢ لش٣ن ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٔؼَ حُٖٓ حُخزشحص. 

 ٓغئٝلا ػٖ ٓغؤُظ٤ٖلش٣ن ٝع٤ٌٕٞ حُ .ُـٜش ٣لذدٛخ حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ

( 2ٝ) حُٔئِٛش ق٘خد٣ن حلعظؼٔخسُٓزذأ حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش  ( حػظٔخد1)ٝٛٔخ  أعخع٤ظ٤ٖ

ٖٓ حُنشحثذ. حلأؿخٗذ حُٔؼل٤٤ٖ ٔغظؼٔش٣ٖ حلهظطخع حُنش٣ز٢ ٖٓ حُر٘ظخّ اػخدس حُ٘ظش 

 .كش٣ن حُٔ٘ظـخص حُـذ٣ذسظلخػَ رؾٌَ ًز٤ش ٓغ حُلش٣ن حُنش٣ز٢ ح٣ُٝ٘زـ٢ ػ٠ِ 
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/ ِشوض ئ٠ذاع ثٛسطخ ػّبْٚاٌزغ١١شاد ػٍٝ ػ١ٍّبد  ثٛسطخ ػّبْئػبدح ١٘ىٍخ  .د 

  ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

ٌفئز١ٓ ٌٍزظذٞ  / ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخثٛسطخ ػّب١ْؾزبط فش٠ك ع .122

ئٌٝ ٚػغ لطبع  ثٛسطخ ػّبْػ١ٍّخ رؾ٠ًٛ  ئداسح (0)     :سئ١غ١ز١ٓ ِٓ ا٤ٔشطخ

ٛزح حُوغْ رؼل حُٜٔخّ ك٢ ٝ. اٌفؼب١ٌخ اٌٛظ١ف١خػٍٝ رؾغ١ٕبد وج١شح ئدخبي ( 7خبص، ٚ)

حُزؼل ٣ظقَ ك٢ ك٤ٖ ، ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٝ رٞسفش ػٔخٌَٕ ٖٓ رطظقَ 

حلأعخع٤ش ز٘ٞد حُ. ٌٝٛزح كبٕ حُـٜش حُٔغئُٝش ػٖ ٜٓ٘ٔخ كوو ٙٝحكذـٜش ٖٓ حُٜٔخّ رح٥خش 

 .طزؼخا ُزُي ظخظِقع
 

 ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخػٍٝ اٌزغ١١شاد  .ٖ 

ػٓ اٌؼًّ  ِزّب٠ضحاٌّٙبَ إٌّبؽخ ػّٓ ِغبساد اٌؼًّ ٘زٖ ٠غت أْ رىْٛ  .123

 ؾَٔ:٣ٝحُؼ٤ِٔخص، ٝلخظقخؿ رخظؼِن أًؼش ٝٛزح حُٔـخٍ ٣ ٚاٌزٕظ١ّٟ. اٌمبٟٔٛٔ

  حُٔخخهش ػ٠ِحُوخثٔش حلٗظوخٍ ا٠ُ طو٤٘خص حُشهخرش 

  ْف٘خد٣ن حلدخخسط٘ظ٤. 

  ْاٌّب١١ٌٓ. ٞعطخءحُط٘ظ٤ 

  ح٤ُٔضح٤ٗش ٝحلأػٔخٍطخط٤و. 
ا٠ُ ٝعظٌٕٞ ٛ٘خى كخؿش . رذٝس حُو٤خدس٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش عظنطِغ مٖٔ ٛزح حُلش٣ن ٝ

اهخس حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ اخشحؽ ٤ٛجش اؿشحءحص رخقٞؿ حُظ٘غ٤ن ٓغ ٓـِظ حُٞصسحء 

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  رٞسفش ػٔخٕ ا٠ُ حُظ٘غ٤ن ٓغ، رخلإمخكش ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش

 .٣ٖٝحُٔقذس ٣ٖطٞػ٤ش حُٔغظؼٔشُزشحٓؾ حُٔخ٤ُش 

 

 بدرط٠ٛش إٌّزغ .ٚ 

 شبسوِِٟٓ عبٔت ل٠ٛخ أٚ رؾذ٠ش اٌمبئُ ِٕٙب ل١بدح غذ٠ذح إٌّزغبد ا٠ٌزطٍت رط٠ٛش  .124

ِٚشوض ئ٠ذاع  ثٛسطخ ػّبْاٌمطبع اٌخبص، ِغ ِذخلاد ِٓ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ٚ

ادحسس ٖٓ هطخع حُٞعخهش حُٔخ٤ُش أٝ  ٓٔؼَطؼ٤٤ٖ  ، ٣ـذك٢ مٞء رُيٝ. ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

 .هخثذحا ُِلش٣نحلأفٍٞ 
ِٕزظ اٌخظبئض اٌلاصِخ ٌىً ثزؾذ٠ذ إٌّزغبد رط٠ٛش فش٠ك ل١بَ عزشار١غ١خ ا٦ٚرزظٛس 

رؼذ ٝ. ٌٍزظذٞ ٌٙب ٚؽٍٙباٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌزشغ١ٍ١خ ّغبئً ٚرزجغ ع١ّغ اٌ ،عذ٠ذلبئُ أٚ 

/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم زٞسفش ػٔخٕٝطـ٤٤ش حُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش ُشهخر٢ حُ٘ظخّ طؼذ٣َ حُ

ُٜزٙ اسؽخد١ ٣ٌٖٔ ُِـٜش حُشحػ٤ش د٤َُ ش٣ن ربػذحد لع٤وّٞ حُ ،)كغذ حُلخؿش( حُٔخ٤ُش

طلق٢ِ٤ كٍٞ ا٣ـخد  ٣٘زـ٢ إٔ ٣ظنٖٔ ٛزح حُذ٤َُ طخط٤وحُٔ٘ظـخص حُـذ٣ذس حعظخذحٓٚ. ٝ

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٝػشمٚ ػ٠ِ حُـٜٔٞس، ٝٝمغطط٣ٞش حُٔ٘ظؾ ٝ ح٤ٌُخٕ حُوخ٢ٗٞٗ حُلاصّ

حُٞحسدس حُخطٞحص ٣ٝظؼ٤ٖ إٔ طؾَٔ  ٝط٤ٌٖٔ حُظذحٍٝ حُؼخ١ٞٗ. ُظلظ٤شك٢ ٓئعغخص حُز٤٘ش ح

 .12ٝ  9ٝ  2حُٔلاكن ك٢  حُظ٢ ؿخء رًشٛخحُز٘ٞد ك٢ حُذ٤َُ حلإسؽخد١ ًخكش 
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 عبثؼبا: ِخططبد اٌزٕف١ز

 اٌّٙبَ ؽغت اٌّٛػٛع .أ 
 

 : اٌّٙبَ ؽغت اٌّٛػٛع01عذٚي 
 اٌّٛػٛع
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            رٕف١ز خبسؽخ اٌطش٠ك  1

ك٢ سع٢ٔ  ١ط٘ل٤زرخػظزخسٛخ ؿٜذ  طش٣نحُ ٝخخسهش عظشحط٤ـ٤شحلإحػظٔخد  1.1 طؾ٤ٌَ

ُٔذس خٔظ افلاكخص ، ٝحلُظضحّ رزشٗخٓؾ 2225حلأسدٕ ػخّ اهخس سإ٣ش 

خلاٍ ُزشٗخٓؾ حُـضء حلأًزش ٖٓ حػ٠ِ حٗـخص طش٤ًض ًز٤ش ع٘ٞحص، ٓغ 

 حُغ٘ٞحص حُؼلاع حلأ٠ُٝ

           ٓـِظ حُٞصسحء

طؾ٤ٌَ حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ ُلإؽشحف ػ٠ِ ط٘ل٤ز خخسهش  2.1 طؾ٤ٌَ

 حُطش٣ن

           ٓـِظ حُٞصسحء

رشثخعش ٌٓظذ ُـ٘ش طٞؿ٤ٜ٤ش  حُٔخٍ سأط لأعٞحم حُؼخَٓ حُلش٣نطظ٠ُٞ ادحسس  3.1 طؾ٤ٌَ

 :سإعخء حُٔ٘ظٔخص حُظخ٤ُشطنْ ك٢ ػن٣ٞظٜخ ٝ، سث٤ظ حُٞصسحء

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

  لأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٗخر٤ش ٓخظقش رخُـ٘ش. 

  .ُـ٘ش ٤ٗخر٤ش ٓخظقش رخُنش٣زش 

 حُز٘ي حُٔشًض١ حلأسد٢ٗ 

 ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ 

 حلهظقخد٣ش خصٓـِظ حُغ٤خع 

 ٕرٞسفش ػٔخ . 

 حُٔخ٤ُش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 ٓؼظٔذ١ عٞم سأط حُٔخٍ. ؿٔؼ٤ش 

           ٓـِظ حُٞصسحء

اٗؾخء أٓخٗش ػخٓش ُِلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ خخسؽ اهخس ٗظخّ  4.1 طؾ٤ٌَ

 حُخذٓش حُٔذ٤ٗش ٣ٌٕٝٞ ٓوشٛخ ك٢ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

           ٓـِظ حُٞصسحء

 ٓـخلص حُؼَٔ حُظخ٤ُش:  ظـط٢طؾ٤ٌَ خٔغش كشم ػَٔ ُ 5.1 طؾ٤ٌَ

 . رٜخ حُٔؼٍٔٞ حُِٞحثق أٝ حُوٞح٤ٖٗ ػ٠ِ طؼذ٣لاص (1

 .حُنش٣ز٤ش حُغ٤خعخص ك٢ طـ٤٤شحص (2

/ رٞسفش ػٔخٕ ػ٤ِٔخص ك٢ ٝطـ٤٤شحص ،رٞسفش ػٔخٕ ٤ٌِٛش اػخدس (3

           ٓـِظ حُٞصسحء
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 .حُٔخ٢ُ حلأٝسحم ا٣ذحع ٓشًض

 .حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشػ٤ِٔخص  ك٢ طـ٤٤شحص (4

 . حُٔ٘ظـخص طط٣ٞش (5

حُغؼ٢ ُِلقٍٞ ػ٠ِ دػْ حُـٜخص حُٔخٗلش لأؿشحك حُظ٣َٞٔ ٝؿِذ  6.1 طؾ٤ٌَ

 حُٔٞظل٤ٖ.

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

ُو٤خط أػش  عٞحم سأط حُٔخٍر٤خٗخص ٓشؿؼ٤ش لأهخػذس ر٤خٗخص طظٌٕٞ ٖٓ اٗؾخء  2.1 طؾ٤ٌَ

 حُظ٘ل٤ز ٝحُظوذّ حُٔلشص

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طوذ٣ْ طوخس٣ش ٗقق ع٣ٞ٘ش كٍٞ حُظوذّ حُٔلشص ك٢ حُظ٘ل٤ز 1.1 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  ( ع٘ٞحص.4( ع٘ش ٝ)2.5رؼذ )خخسهش حُطش٣ن  ط٘ل٤زطو٤٤ْ حُظوذّ حُٔلشص ك٢  9.1 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

            ٚاٌٍٛائؼرؼذ٠ً اٌمٛا١ٔٓ   2

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طؾ٤ٌَ "كش٣ن حلإفلاكخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش" رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 2.1.2 ػ٤ِٔش

 سأط حُٔخٍ

          

ُظوذ٣ٜٔخ ًلضٓش أ٠ُٝ  حُوٞح٤ٖٗٝمغ كضٓش ٖٓ حُظؼذ٣لاص حُطخسثش ػ٠ِ  2.1.2 ػ٤ِٔش

 .2212رلٍِٞ حُ٘قق حلأٍٝ ٖٓ 

           حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛجش 

دخخٍ لإ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم هخٕٗٞٓغٞدس  ق٤خؿشُ ـٜٞدحُ رزٍ 3.1.2 ػ٤ِٔش

 حُظ٘و٤لخص حُٞحسدس ك٢ حُٔشكن أ ٝحلٗظٜخء ٜٓ٘خ رلٍِٞ حُؼخّ حُؼخ٢ٗ.

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

س رُي، حُو٤خّ رٔشحؿؼش هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝهخٕٗٞ حُؾشًخص حٝرٔٞحص 4.1.2 ػ٤ِٔش

ُظلو٤ن حلإؿشحءحص حُٔلذدس أدٗخٙ، ا٠ُ ؿخٗذ ٓطخروش حُظؼذ٣لاص ٓغ حُوٞح٤ٖٗ 

ٝحُِٞحثق حُنخرطش ُِظؤ٤ٖٓ ٝف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ 

 ُِخض٣٘ش ُظوذ٣ٜٔخ رلٍِٞ حُؼخّ حُؼخ٢ٗ. ٝحلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           خ٢ٗٞٗحُلش٣ن حُو

 حُوٞح٤ٖٗ ٝؿ٤ٔغ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٝهخٕٗٞ حُؾشًخص ُوخٕٗٞ ٓشحؿؼش اؿشحء 5.1.2 ػ٤ِٔش

 ٓ٘ق طْ هذ ًخٕ ارح ٓخ ُظلذ٣ذ حُٔخٍ سأط عٞم طط٣ٞش طٔظ حُظ٢ حلأخشٟ

 . حُوشحس لطخخر حٌُخك٤ش حُقلاك٤خص ح٤ُٜجش

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

.1.12 حدخخس

2 

" اٌضبٌضخ اٌذػبِخ طٕبد٠ك" حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ خطو ادسحؽ ٝل٣ش ٤ٛجش

ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )أٝ هخٕٗٞ آخش ارح ( طٕبد٠ك الدخبس)رٔخ ك٢ رُي 

 ًخٕ أًؼش ٓلاثٔش(.

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ
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.1.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

٣ون٢ ر٘وَ  ٝحُز١ رخٌُخَٓ، طٔٞص ك٢ حُقخدس حُٞصسحء ٓـِظ هشحس ط٘ل٤ز

 ٓشحهذ حُؾشًخصٖٓ حُؼخٓش  حُٔغخٛٔش لٛاػذ ؽٛوّخ اٌششوبدفلاك٤خص 

 .٠ُ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشا

           ٓـِظ حُٞصسحء

.2.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

ٓ٘ق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش عِطش حطخخر حُوشحس حُٔ٘خعزش ُٔٔخسعش 

 حخظقخفخطٜخ.

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

.3.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

ٓشحؿؼش حُٔـٔٞػخص حلأسرغ ٖٓ هٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ُِظؤًذ ٖٓ ػذّ 

 طنخسرٜخ أٝ طنٜٔ٘خ ُؼـشحص.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

.4.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

 حُؾشًخص كًٞٔش ؿٞحٗذ أ١طلذد  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٜجشحػظٔخد ُٞحثق ُ

 "ػذّ حلُظضحّ طلغ٤ش أٝ حلُظضحّ" ُ٘ظخّ طشًٚ ٣ٌٖٔ ٝأ٣ٜخ اُضح٤ٓش عظٌٕٞ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

.1.12 ٤ٓضح٤ٗش

2 

           ٓـِظ حُٞصسحء .اٌّذ١ٔخ اٌخذِخ ٔظبَ ٓظِش ٖٓ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش اخشحؽ

.2.12 ٤ٓضح٤ٗش

2 

 ٛزٙ رٔٞؿذ حُٔطِٞرش حُٔنخكش حُٞظ٤ل٤ش ٝحُلخػ٤ِش حُظشه٤خص ادسحؽ

 .حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ٤ٓضح٤ٗشحلإعظشحط٤ـ٤ش  ك٢ 

           ٓـِظ حُٞصسحء

.3.12 ٤ٓضح٤ٗش

2 

 حعظؼٔخسٙ ٝاػخدس ُذ٣ٜخ ثبٌفبئغ ثبلؽزفبظ اٌّب١ٌخ ا٤ٚساق ١ٌٙئخ حُغٔخف

 ػ٤ِٔخطٜخ ك٢ أخشٟ ٓشس

           ٓـِظ حُٞصسحء

.1.13 اعلا٢ٓ

2 

 رغلاعش ٣ؼٔلإ حلإعلا٢ٓ حُظ٣َٞٔ ٝهخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم هخٕٗٞطؤ٤ًذ إٔ 

 ػخُـظٜخ هذ ٓلذدس ؿ٤ش ٓغخثَ أ٣ش إٔٝ. ر٤ٜ٘ٔخ طنخسد أٝ ػـشحص ٣ٞؿذ ٝل

 حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ُٞحثق

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

ثٛسطخ  طل٣َٞ ػ٤ِٔش لعظٌٔخٍ( حُلخؿش كغذ ٝحُِٞحثق) حُوٞح٤ٖٗ ٓشحؿؼش 1.5.2

ٖٓ ٤ًخٕ رٝ فزـش ػخٓش ل ٣ٜذف ُِشرق ا٠ُ ؽشًش سرل٤ش  ػّبْ

 (.خقخقش)

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

ٔظبَ اٌخذِخ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ اهخس  رٞسفش ػٔخٕاخشحؽ  4.5.2

 اٌّذ١ٔخ

           ٓـِظ حُٞصسحء

/ رٞسفش ػٔخٕ

حلأٝسحم ٓشًض ا٣ذحع 

 حُٔخ٤ُش

 اٌّٛاصٔخ خبسط حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع ٝٓشًض رٞسفش ػٔخٕ ٌٕٞط إٔ 5.5.2

 ك٢ أخشٟ ٓشس حُلخثل حعظؼٔخس ربػخدس ُٜٔخ ٣غٔق ٝإٔ ؛اٌؾى١ِٛخ

 .ػ٤ِٔخطٜٔخ

           ٓـِظ حُٞصسحء

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 ٓخ رظلذ٣ذ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع ٝٓشًض رٞسفش ػٔخٕ ٢لإدحسحط حُغٔخف 6.5.2

 حُٔئعغخص ٛزٙ ٤ٓضح٤ٗخص ػ٤ِٚ عظٌٕٞ

           ٓـِظ حُٞصسحء
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 حُٔخ٤ُش

طؼذ٣َ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝهخٕٗٞ حُؾشًخص ُذػْ حُٔ٘ظـخص حلعظؼٔخس٣ش  1.6.2 ٓ٘ظـخص

 حُظ٢ ٣قٜٔٔخ كش٣ن "حُٔ٘ظـخص".

           

.11.6 ٓ٘ظـخص

2 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ اٌزٛس٠كٝ اٌّغطبحاٌغٕذاد اػذحد ٓغٞدس هخٕٗٞ كٍٞ 

.12.6 ٓ٘ظـخص

2 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ طٕبد٠ك العزضّبس اػذحد ٓغٞدس هخٕٗٞ كٍٞ 

رخػظٔخد ُٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، ه٤خّ  2.6.2 ٓ٘ظـخص

رٔٞؿذ هخٕٗٞ  افذحسٛخ ُِؾشًخص ٣ٌٖٔ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم أٗٞحعطلذد 

طِي حلأٝسحم  طلِٜٔخ إٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٝحُؾشٝه ٝحلأكٌخّ ،حُؾشًخص حُغخس١

 حُٔخ٤ُش.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

رخػظٔخد ُٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، ه٤خّ  2.6.2 ٓ٘ظـخص

 ٝحلأكٌخّ افذحسٛخ، ُِؾشًخص ٣ٌٖٔ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم أٗٞحعطٞعغ 

 طِي حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. طلِٜٔخ إٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٝحُؾشٝه

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٓغ حلأخز ك٢ حلػظزخس طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، طؼذ٣َ هخٕٗٞ حُؾشًخص  3.6.2 ٓ٘ظـخص

سأط  ف٘خد٣ن )ُذػْ حعظخذحّ ٍششاوخ اٌّؾذٚدحٌُِغٔخف رخُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ 

)ُذػْ . لائزّبٌْ ٝحُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ( ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش حُٔخٍ حُٔـخٓش

 حٌُلاع٤ٌ٤ش )حُظو٤ِذ٣ش(.حُق٘خد٣ن حُؼخٓش  حعظخذحّ

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٞحثق  حػظٔخدر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص،  5.6.2 ٓ٘ظـخص

 حُٔخٍ حُٔـخٓشسأط  ف٘خد٣ن رخُؼشك حُؼخّ ُلأعْٜ ك٢( أ)طغٔق رـ 

 ك٤خصحص ُظو٤٤ْ ٓظخققشُٞحثق  افذحس( د) حُخخفش، حلأعْٜ ٝف٘خد٣ن

 .حُق٘ذٝم ٓللظش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٓغٞدس بػذحدر حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشه٤خّ  ر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، 6.6.2 ٓ٘ظـخص

 ع٘ذحص" ُظؾَٔ" )حُٔـطخس حُغ٘ذحص( "أ) حعظخذحّ ٖٓ طٌٖٔ طؾش٣ؼ٤ش كضٓش

 .حُظٞس٣ن( د) ٝ"( حُؼوخس١ حُشٖٛ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ُظ٤ٌٖٔ  اٌزأ١ِٓ لبْٔٛكخٍ حلٗظٜخء ٖٓ طط٣ٞش ٓ٘ظـخص ؿذ٣ذس، حُو٤خّ رظؼذ٣َ  2.6.2 ٓ٘ظـخص

 حلعظؼٔخس.

           ٤ٛجش حُظؤ٤ٖٓ

لبْٔٛ اعزضّبس أِٛاي كخٍ حلٗظٜخء ٖٓ طط٣ٞش ٓ٘ظـخص ؿذ٣ذس، حُو٤خّ رظؼذ٣َ  1.6.2 ٓ٘ظـخص

 ُظ٤ٌٖٔ حلعظؼٔخس. العزّبػٟاٌؼّبْ 

ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ 

 حُنٔخٕ
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لكوخ رخػظٔخد ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ه٤خّر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص،  9.6.2 ٓ٘ظـخص

حُغ٘ذحص حلإكقخف حُٔظخقـ حُٔظؼِن رؼشك ٝر٤غ  ٓظطِزخصُٞحثق طلٌْ 

 ٝحُظٞس٣ن حُٔـطخس

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٓشحؿؼش ُٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔطِٞد لػظٔخد ٜٗؾ  1.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش.حُشهخرش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ػ٠ِ أعخط  ٌلخ٣ش سأط حُٔخٍُٞحثق ؿذ٣ذس ُحػظٔخد ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  2.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 ُِٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم. حُٔخخهش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ا٦فظبػ اٌىبًِ اٌّٛاص ثبٌٍغخ طظطِذ ُِٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  حػظٔخد 3.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

حُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢ )أ(  حُذٝس٣ش ٖٓحُظوخس٣ش حُ٘ؾشحص ُٝـ٤ٔغ  ا٦ٔغ١ٍض٠خ

ف٘خد٣ن ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس )رٔخ ك٢ رُي )د(  زٞسفش ػٔخُٕ لأٍٝغٞم ححُ

ٝحُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ  حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش حُٔوظشكش(ٝف٘خد٣ن  كقـ حلعظؼٔخس

)ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ حُلقـ أٝ حلأعْٜ حُٔؼِٖ ٖٓ  ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد

ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء  حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ

١ ؽشًش ٓغ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ أفلخد )ؽ( أ ٖٓ دسحعظٜخ(

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ كـْ حلأفٍٞ )ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ 

حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء 

 ٖٓ دسحعظٜخ(.

           ش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛج

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخٕٖٓ طظطِذ ُِٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  4.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ُـ٤ٔغ حُز٤خٗخص  ئفظبػ وبًِ ِٛاص ثبٌٍغخ ا٦ٔغ١ٍض٠خ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طٞك٤ش

٣ؾَٔ رُي ٓلظ٣ٞخص هٞحػذ حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس. ٝ ٝحُٔؼِٞٓخص

حُز٤خٗخص ٝحُٔٞحهغ حلإٌُظش٤ٗٝش. ًٔخ ٣ؾَٔ ًخكش حُٞػخثن حلأعخع٤ش ٌَُ ٖٓ 

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش لإٗؾخء حُٔئعغخص ٝحُشهخرش  رٞسفش ػٔخٕ

 ػ٤ِٜخ، كنلا ػٖ ًخكش حُوٞحػذ ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔظقِش رخُظؾـ٤َ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ُِغٔخف ُِؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش رخلػظٔخد ػ٠ِ  لٛاػذ رؼش٠ف اٌؼ١ًّطؼذ٣َ  5.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

كغذ ٗٞع ح٤ٌُخٕ حُٔ٘ظْ أٝ ، ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ ُؼ٤ِٜٔخ ك٢ رِذٙ حلأف٢ِحُٞمغ 

 .حلخظقخؿ حُونخث٢ حُٔن٤قكغذ 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٚئلشاع  ثبٌج١غ اٌّىشٛف٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٞحثق طظؼِن  حػظٔخد 6.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 .ٚالزشاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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حلإفذحس غخػذ ك٢ ط٤ٌٖٔ ٓلّٜٞ ط ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  1.1.2 ػشٝك

( كجخص حلأؽخخؿ ٝح٤ٌُخٗخص حُز٣ٖ ٣ٌٖٔ 1) حُٔلظشف، رل٤غ طلذدُِٔغظؼٔش 

( ػ٤ِٔش حلإفذحس حُٔلذٝد 2"، )حُٔلظشك٤ٖطق٤٘لْٜ مٖٔ كجش "حُٔغظؼٔش٣ٖ 

 ٗلغٜخ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

اٌزغغ١ً ٌذٜ ١٘ئخ ا٤ٚساق  ٓلّٜٞطظز٠٘  ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  2.1.2 ػشٝك

 حُؼخٓش. ُِؼشٝك اٌّب١ٌخ

           حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛجش 

ٌزغغ١ً ػجش إٌّٛرط ح ٓلّٜٞطظز٠٘  ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  3.1.2 ػشٝك

 حُؼخٓش. ُِؼشٝك اٌّخزظش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

            اٌزغ١١شاد فٟ اٌغ١بعبد اٌؼش٠ج١خ  3

طؾ٤ٌَ "حُلش٣ن حُنش٣ز٢" حُز١ ٣لذد حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ  2.1.3 طؾ٤ٌَ

                                                                         سث٤غٚ.                                                                                                                       

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

حلهظطخع رٔخ ك٢ رُي  ،حُنش٣ز٤ش حُذ٤ُٝش خصٝسػ ػَٔ كٍٞ حُغ٤خع ػوذ 1.1.3 حهظطخع

حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص ٝحُقٌٞى حُٔظؤط٤ش ٖٓ سرخف حلأػ٠ِ حُذخَ أٝ حُنش٣ز٢ 

حُٔل٤ِش أٝ حلأؿ٘ز٤ش أٝ حلأكشحد أٝ ػ٠ِ حُق٘خد٣ن  ٝحُظ٢ ٣ـش١ طٞص٣ؼٜخ

 حُؾشًخص.

           حُنش٣ز٢حُلش٣ن 

ػلخء أ١ ٓغظؼٔش أؿ٘ز٢ ٣ٌٔ٘ٚ لإحلهظطخع حُنش٣ز٢ اػخدس حُ٘ظش ك٢ هٞحػذ  2.1.3 حهظطخع

ُوٞحػذ رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ ححُنش٣ز٢ ك٢ رِذٙ،  حلإػلخءاػزخص كقُٞٚ ػ٠ِ 

 ك٢ حلأسدٕحُظ٢ طوشٛخ دحثشس مش٣زش حُذخَ حُنش٣ز٤ش 

           حُنش٣ز٢حُلش٣ن 

           حُنش٣ز٢حُلش٣ن  .ٌٍشفبف١خ اٌؼش٠ج١خحُٔؼخ٤٣ش حُٔئِٛش  ٝمغ 1.2.3 ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس

طؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٤ُ٘ـ ػ٠ِ "حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش" )حلإػلخء ٖٓ  2.2.3 ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس

 .مش٣زش حلأسرخف( ػ٠ِ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔئِٛش

           حُنش٣ز٢حُلش٣ن 

/ ِشوض ئ٠ذاع ثٛسطخ ػّبْٚاٌزغ١١شاد ػٍٝ ػ١ٍّبد  ثٛسطخ ػّبْئػبدح ١٘ىٍخ   4

 ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ
           

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  "/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرٞسفش ػٔخٕطؾ٤ٌَ كش٣ن " 2.1.4 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

بػذحد كضٓش كٍٞ ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش رٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ه٤خّ  1.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش )رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش( رل٤غ طؾظَٔ ػ٠ِ )أ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ 

(؛ )د( ًخكش حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق Rule 17f-7)حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ  ا٣ذحعُٔشًض 

 ا٣ذحعؼخٍ ُٔشًض طل٤َِ حلٓظا٠ُ ؿخٗذ ٝحُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش رحص حُقِش؛ 

حلأٝسحم  ٓشًض ا٣ذحع

 حُٔخ٤ُش
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حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ٤ٔغ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حُٔؼٍٔٞ رٜخ. ٝٛزٙ حُلضٓش كٍٞ 

ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش ٣ـذ ٗؾشٛخ ػ٠ِ ٓٞهغ ٓشًض ا٣ذحع 

ػزش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ اػذحد ػشٝك طش٣ٝـ٤ش ٝ

 أًزش هذس ٌٖٓٔ ٖٓ ه٘ٞحص حُظٞص٣غ.

رظ٘ظ٤ْ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِغٞم، رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش،  ه٤خّ 2.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

ك٢  لأسدُٕٓشحؿؼش ُِخطٞحص حُلاصٓش لعظؼخدس طق٤٘ق حُغٞم حُ٘خؽت 

، ٖٝٓ حُٔخ٤ُش ُلأعٞحم( MSCI) حٗظشٗخؽٞٗخٍ ًخر٤ظخٍ عظخ٢ِٗ ٓٞسؿخٕ ٓئؽش

 ط٘ل٤ز ٛزٙ حُخطٞحص.ػْ 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

٤ٛٝجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓؾشٝع ؽشحء/ حلٗنٔخّ  رٞسفش ػٔخٕحعظٔشحس  3.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

ُِظشؿٔش ح٤ُ٥ش ُِٞػخثن ٖٓ حُِـش  (XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) ا٠ُ ٗظخّ

 حُؼشر٤ش ا٠ُ حُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝحُٜ٘ؾ حُٔئهض ُِ٘ٔخرؽ ٣ـذ حلعظٔشحس رٚ.

           رٞسفش ػٔخٕ

ُـ٤ٔغ ( XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) طٞك٤ش ؿ٤ٔغ حُٞػخثن حُظ٢ ٣ُٞذٛخ ٗظخّ 4.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 حُٔغظؼٔش٣ٖ ُِٝـٜٔٞس ٓـخٗخ

           رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش دسحعش ؿذٟٝ حلٗنٔخّ ا٠ُ ؽزٌخص ه٤خّ  5.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 ( حُذ٤ُٝشEuroclear) ٣ٞس٤ًِٝش(/ Clearstream) ٤ًِشعظش٣ْ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

"ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ ؽزٌش حلٗظشٗض، ٝحُز١ ٖٓ  اٗؾخء 6.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

( ٝفق ُـ٤ٔغ 2)حُظؼخٓلاص ُـ٤ٔغ ُلظ٤ش ( طوخس٣ش 1)ؽؤٗٚ إٔ ٣ؾَٔ 

( ٗغخ ٖٓ ؿ٤ٔغ حُظوخس٣ش 4) حُٔقذس٣ٖ( ٝفق ُـ٤ٔغ 3حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )

( ٗؾشحص طظؼِن 6ؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق رحص حُقِش ٝ) (5حُذٝس٣ش )

حُٔظذحُٝش حُٔؼشٝمش ٝحُؼ٤ِٔش ؿ٤ٔغ حلأٝسحم ـط٢ ٛزٙ طٝؼخٓش. حُ رخُؼشٝك

عظٌٕٞ رخُِـظ٤ٖ  ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔ٘ؾٞسس ػ٠ِ حُٔٞهغ. ٝك٢ حلأسدٕ

 حُؼشر٤ش ٝحلٗـ٤ِض٣ش. 

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ

ُٔشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، آخ ك٢  حُٞظ٤لشطلذ٣ذ ٌٓخٕ اٗؾخء ٛزٙ  2.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 أٝ ؿ٤ش رُي رٞسفش ػٔخ٤ٕٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ 

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ

٤ُظْ ُِـٜٔٞس حُؼخّ  حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرؤعٞحم ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ٓظؼِوش طق٤ْٔ  1.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 .حُـخٓؼخصٝ طذس٣غٜخ ك٢ حُٔذحسط حُؼخ٣ٞٗش ٝ/ أ

           ح٢ُِٔعٞم ػٔخٕ 

خلاٍ ٓشًض ػشمٜخ ٖٓ عِغِش ٖٓ أؽشهش حُل٤ذ٣ٞ حلإػلا٤ٓش ٝاٗظخؽ  9.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 حُظ٢ طغٔق رظل٤َٔ حُِٔلخص.ٞحهغ حلٗظشٗض ٓ ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ "ثشٔبِظ رٛػ١خ اٌّظذس٠ٓ"طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص ُظ٘ل٤ز  1.2.4 طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ
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ِـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش ُ رٞسفش ػٔخٕٝه٤خدس 

حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ 

 ٓؾخسًش ص٣خدس ؿ٤ٔؼٜخ لإؿشحءحصح ٛزٙ ٖٓ ٝحُٜذف. حعظؾخسحص ٓزخؽشس

 .حُٔخ٤ُش حلأٝسحم عٞم ك٢ حُٔقذس٣ٖ

ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشرؼذ إٔ ٣قزق طؤػ٤ش ف٘خػش ف٘خد٣ن  1.2.4 طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ

بؿشحء دسحعش كٍٞ ٓخ ارح ًخٕ ٣٘زـ٢ ر رٞسفش ػٔخٕوّٞ طحُخخفش ٓلٜٞٓخا، 

حػظٔخد ٗظخّ خخؿ ُظ٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ك٢ ٗظخٓٚ 

 .حلإٌُظش٢ٗٝ

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ

 :رٔخ ٢ِ٣ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٞسفش ػٔخٕ ٢ادحسحط ه٤خّ 1.3.4 طل٣َٞ

  اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ ٝخطش ٓغئ٤ُٝخص

 حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

  ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف

ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف حُٔلذدس 

 ٓلذدس.

  ٌَُ ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش ُِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش

 ٓٞهغ ٝظ٤ل٢.

  ٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص

 ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد. 

  حُلاصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش.طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش 

  طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا

 ٝخخسؿ٤خا.

  طؾ٤ش ُلاًظلخء حُزحط٢ٓظٞهؼش ٝمغ ٤ٓضح٤ٗش 

عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ/ ٓشًض 

 ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

          

ُٔزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم  حلٓظؼخٍحعظٌٔخٍ ٓشحؿؼش ٓذٟ  2.3.4 طل٣َٞ

رحص  (CPSS( ٝاهخس ٓزخدة ُـ٘ش حُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص )IOSCOحُٔخ٤ُش )

 حُظلظ٤ش ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش ُظلذ٣ذ حُظشه٤خص حُٔطِٞرش. رخُز٤٘ش حُقِش

عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ/ ٓشًض 

 ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

          

 ط٘ل٤ز ٓغ ٤شحُٔغظوزِحُلًٞٔش ٝ حلأٓؼَٔغخٛٔش حُ ٤ٌَٛ دطلذ خطشٝمغ  3.3.4 طل٣َٞ

 .حُؼن٣ٞش كوٞم

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ

           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ سرو ؿ٤ٔغ أػنخء رٞسفش ػٔخٕ ر٘ظخٜٓخ حلإٌُظش٢ٗٝ ُِظذحٍٝ 1.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

           ػٔخٕ ح٢ُِٔعٞم  طٞع٤غ سهؼش حُظذحٍٝ حلإٌُظش٢ٗٝ ُظؾَٔ حُـٜٔٞس حُؼخّ. 2.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم
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           عٞم ػٔخٕ ح٢ُِٔ ٓلّٜٞ حُز٤غ حٌُٔؾٞف. ادخخٍ 3.44 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ٝطؼخٓلاص  فادخخٍ حُوذسس حلإهشحم٤ش ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظ٤ٌٖٔ حُز٤غ حٌُٔؾٞ 3.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُغٞم، كنلاا ػٖ طؼض٣ض ػ٤ِٔش حُظغ٣ٞش.ٝف٘خػش اػخدس حُؾشحء 

 ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم

 حُٔخ٤ُش

          

 ُلأٝسحم حُٔخ٤ُشمْ ٝظ٤لش حلإ٣ذحع حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ كخ٤ُخ حُز٘ي حُٔشًض١  4.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص، ا٠ُ ٝظ٤لش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ِخض٣٘شُ

 ٓٔخ حُخض٣٘ش ٝع٘ذحص ُِؾشًخص ٓـٔؼش عـلاص ط٤ُٞذ طغ٤َٜ ٝرخُظخ٢ُ

 حُٔخٍ ُشأط حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٝحعظخذحّ حُٔخ٤ُش حُظؼخٓلاص ٖٓ رٔض٣ذ ع٤غٔق

 .حُظ٘ظ٢ٔ٤

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش/ حُز٘ي حُٔشًض١

          

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔز٤ؼخص حُٔزخؽشس ُِخض٣٘ش ٖٓٓؼخُـش  5.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُٔخ٤ُش

          

ٖٓ خلاٍ حُٔزخؽشس ُِخض٣٘ش غش٣خٕ حُحُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُٔذد ٓؼخُـش ًخكش  6.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، عٞحء أًخٗض طذحٝلص خخسؽ حُزٞسفش أٝ ك٢ 

 .رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

٘ظخّ ُ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘شحلإرلاؽ ػٖ ؿ٤ٔغ حُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش حؽظشحه  6.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 رل٤غ ٣ٌٖٔ ػٌغٜخ ك٢ حُغٞم حُٔخ٤ُش/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕ

 رطش٣وش ٓٞكذس.

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش/ حُز٘ي حُٔشًض١

          

طلؼ٤َ عوٞف حُظذحٍٝ ٝا٣ـخد ٛٞحٓؼ ُِو٤ٔش حُٔؼشمش ُِخطش ٝطؼض٣ض  2.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُظغ٣ٞش. مٔخٕ ف٘ذٝمحُلٔخ٣ش ربطخكش 

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

            اٌزغ١١شاد ػٍٝ ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  5

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طؾ٤ٌَ "كش٣ن حُظـ٤٤شحص ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" 2.1.5 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

ُِٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشحُـذٟٝ ٝحلإهخس حُض٢٘ٓ لإفذحس  دسحعش اؿشحء 1.1.5 طٞػ٤ش

طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُذحخ٤ِش حُظ٢ 

حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق 

  .ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف ُِٞحثق حُذحخ٤ِش حُظ٢  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش حػظٔخد 2.1.5 طٞػ٤ش

حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة 

. ٣ٝؾَٔ ٛزح حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس

 .٤ِٜجشُ حلإٌُظش٢ٗٝ ٝحُٔٞهغ حُز٤خٗخص هٞحػذ ٓلظ٣ٞخص

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُخخؿ حُوطخع ٓغ كخػ٤ِش ٝأًؼش أٝعغ رؾٌَ ُلاٗخشحه ٝٗظخّ ؽٌَ ٝمغ 3.1.5 طٞػ٤ش

 رطخهش" ٝٗؾش اٗؾخء خلاٍ ٖٓ حُخخمؼش حُؾشًخص ُـ٤ٔغ ع١ٞ٘ طو٤٤ْ اؿشحء 4.1.5 طٞػ٤ش

 حلإ٣ـخر٤ش حُذػخ٣ش ٓ٘ق ٓغ ٜٓ٘خ، ٌَُ" حُؾشًخص ُلًٞٔشحُٔظٞحصٕ  حلأدحء

 ؿ٤ش حُؾشًخص ػ٠ِ ػوٞرخص ٝكشك ؿ٤ذس ربدحسس طظٔظغ حُظ٢ ُِؾشًخص

 .حُِٔظضٓش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٣٘ـ ٝحُز١ رخٌُخَٓ، طٔٞص ك٢ حُقخدس حُٞصسحء ٓـِظ هشحس ط٘ل٤ز ٣٘زـ٢ 5.1.5 طٞػ٤ش

رٞسفش  ك٢ حُٔظؼؼشس حُؾشًخص ٝمغ دسحعش ٜٓٔظٜخ طٌٕٞ ُـ٘ش طؾ٤ٌَ ػ٠ِ

 آٌخ٤ٗش ٓذٟ دسحعش ًٝزُي، ؽشًش" 32" كٞح٢ُ ػذدٛخ ٝحُزخُؾ ػٔخٕ

 اػخدس ػ٠ِ حُؼَٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ُلاعظٔشحس حُوخرِش حُؾشًخص ر٤ٖ حُظلش٣ن

 .طقل٤ظٜخ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٤ٌِٛظٜخ،ٝطِي

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش .حُغٞم رظط٣ٞش طؼ٠٘ ٓغظوِش ادحسس اٗؾخء 6.1.5 طٞػ٤ش

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

 اؿشحء حُٔخخهش، أعخطٌُلخ٣ش سأط حُٔخٍ ػ٠ِ  ـذ٣ذسحُ حُِٞحثق حػظٔخد هزَ 1.2.5

 .ـذ٣ذسحُٔظٞهغ ُِٔؼِٔخص حُ ظؤػ٤شحُٝ ِق٘خػشُ طل٤َِ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

حلإؿشحءحص حُظؾـ٤ِ٤ش ٝٗظْ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٤ُٜجش حلأٝسحم ٓشحؿؼش  2.2.5

 حُٔخ٤ُش لأؿشحك حػظٔخد حُشهخرش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش .

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

 ػ٠ِ حُوخثٔش" ا٠ُ" حلٓظؼخٍ ػ٠ِ حُوخثٔش" حُشهخرش ٗظخّ ٖٓ حلٗظوخٍ 3.2.5

 ".حُٔخخهش

           حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛجش 

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

طٞك٤ش ر٘خء حُوذسحص ُٔٞظل٢ ٤ٛجش حُٞسحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم  5.2.5

 ُظ٤ٌٖٔ ادخخٍ ٓلّٜٞ حُشهخرش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش ٝططز٤وٚ.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُؾشًخص حُٞعخهش حُٔخ٤ُش. ؿذ٣ذس طشحخ٤ـ ٓ٘ق ػ٠ِ حُٔلشٝك حُلظش سكغ 1.3.5 وسطاء ماليين
           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طؼ٤ِن أػٔخٍ حُؾشًخص حُخخِٓش. 2.3.5 وسطاء ماليين
 مٖٔ ٗؾخهٜخ رٔضحُٝش طوْ ُْ حُظ٢ ُِؾشًخص حُٔٔ٘ٞكش حُظشحخ٤ـ ارطخٍ 3.3.5 وسطاء ماليين

 ٓلذد ص٢٘ٓ اهخس

           حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛجش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُؼٔٞلص ٖٓ حُذ٤ٗخ حُلذٝد ؿ٤ٔغ اُـخء حلأٓؼَ، حُ٘لٞ ػ٠ِ 4.3.5 وسطاء ماليين
 <حُظذحٝلص  ػ٠ِ حُؼٔٞلص ٖٓ حلأد٠ٗ حُلذ اُـخء ٣٘زـ٢ حلأهَ، ػ٠ِ 5.3.5 وسطاء ماليين

 أسد٢ٗ. د٣٘خس 122.222

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُلاًظظخرخص ذ٤ٗخحُ شعّٞحُ اُـخء 6.3.5 وسطاء ماليين

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش :حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ػ٠ِ ٣٘زـ٢ ٤ٓضح٤ٗظٜخ، رظ٘و٤ق ٣ظؼِن ك٤ٔخ 1.5.5 ٤ٓضح٤ٗش
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 حُٞفق رُي ك٢ رٔخ حُلخ٢ُ، حُٞظخثق ٤ٌَُٜ ؽخِٓش ٓشحؿؼش اؿشحء 

 حُشٝحطذ ٓغظ٣ٞخص ٓغ ٝٓطخروظٚ حُٞظ٤ل٢، حُٔٞهغ ٝٓغئ٤ُٝخص حُٞظ٤ل٢

 .حُٔوظشكش
 حلأٛذحف طلو٤ن ػ٠ِ ًز٤ش رؾٌَ ُِظش٤ًض حلأدحء طو٤٤ْ أٗظٔش ٓشحؿؼش 

 .ٓلذدس أٛذحف ُظلو٤ن حلأدحء أعخط ػ٠ِ حٌُٔخكآص ٓ٘ق ٝآٌخ٤ٗش حُٔلذدس
 طذس٣ز٢ ؿذٍٝ ٝمغ حُزؾش٣ش، حُوذسحص ُظط٣ٞش رشحٓـٜخ ٖٓ ًـضء 

 إٔ ٣ٝ٘زـ٢ ٝظ٤ل٢، ٓٞهغ ٌَُ ٓٞؿٜش طٌٕٞ ح٢ُٜ٘ٔ ُِظط٣ٞش ٝٓ٘ظٞٓش

 طخققخطْٜ ك٢ حُٔٞظل٤ٖ ؿ٤ٔغ ػ٠ِ ٣٘طزن طذس٣ز٢ عِْ ٛزح ٣ؾَٔ

 .حُٔلذدس
 ٝحُظٌخ٤ُق حلكظ٤خؿخص ٝطلذ٣ذ حُٔؼِٞٓخص ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ طشه٤ش خطش ٝمغ 

 .ٓلذد ص٢٘ٓ ؿذٍٝ ٓغ ؿ٘ذ ا٠ُ ؿ٘زخ حُذه٤وش،
 ٤ُٜجخص حُذ٤ُٝش حُٔ٘ظٔش ٝٓزخدة لأٛذحف حٓظؼخُٜخ ُٔذٟ رحط٢ طو٤٤ْ اؿشحء 

 ٝٛزح حُٔخ٤ُش، حلأٝسحم رظ٘ظ٤ْ حُقِش رحص( IOSCO) حُٔخ٤ُش حلأٝسحم

 . حُلاصٓش حُظؾـ٤ِ٤ش حُظلغ٤٘خص طلذ٣ذ ك٢ ع٤غخػذ
 َٝخخسؿ٤خا  ٓل٤ِخا  حُظغ٣ٞن ك٢ ُِظٞعغ حُلاصٓش حُٔخ٤ُش حُ٘لوخص ر٘ٞد طلق٤ . 

 ٓؾخرٚ رؾٌَ ع٘ٞحص 5 ٖٓ لأًؼش٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٤ٓضح٤ٗش ٝمغ 2.5.5 ٤ٓضح٤ٗش

 .حُزحط٢ ُلاًظلخء ُظؾ٤ش حُٔؾخس٣غ ٤ُٔضح٤ٗش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُوخثٔش حلدخخسطو٤٤ْ ػذد ٝهز٤ؼش ٝكـْ ف٘خد٣ن  1.6.5 حدخخس

ادحسس حلعظؼٔخسحص ٝحُشهخرش ػ٤ِٜخ ٝف٘خد٣ن  كْٜ ك٢ حُوذسحص ر٘خء طٞك٤ش 1.2.5 هذسحص

 . حصحُللع حلأ٤ٖٓ ُلاعظؼٔخسٝحلعظؼٔخس 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

            رط٠ٛش إٌّزغبد  6

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طؾ٤ٌَ "كش٣ن حُٔ٘ظـخص".  2.1.6 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُظٞف٤ش ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٔلظٟٞ ُِٞحثق طلذد أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  1.1.6 أٗٞحع

طلذد ٌَُ ٜٓ٘خ، رٔخ  حُظ٢ ٝحُؾشٝه ٝحلأكٌخّ افذحسٛخ، ُِؾشًخص ٣ٌٖٔحُظ٢ 

حلأعْٜ حُٔٔظخصس ٝ حُظو٤ِذ٣شحلأعْٜ حُٔٔظخصس ٝ حلأعْٜ حُؼخد٣ش ك٢ رُي

 .حُٔخققشع٘ذحص حُؾشًخص ٝ حُظو٤ِذ٣شع٘ذحص حُؾشًخص ٝ حُٔخققش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 حُظـ٤٤شحص ٝحهظشحف حُـذ٣ذس حُٔ٘ظـخص لجخصُ حُٔوظشكش حُٔؼِٔخص ٝمغ 2.1.6 أٗٞحع

ٝاػذحد د٤َُ  ُذػْ طِي حُٔؼِٔخص، حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشػ٠ِ ُٞحثق  حُلاصٓش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص
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 حلأٝسحم طِي ٝطٞص٣غ لإٗؾخء حُلاصٓش حُخطٞحص ٣لذد حُطش٣ن خخسهشُ

ف٘خد٣ن  -ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس -حلعظؼٔخس ف٘خد٣ن: حُٔخ٤ُش

 .ظٞس٣نحُ -حُٔـطخس حُغ٘ذحص -حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش

 /سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش

 حلأعْٜ حُخخفش

ط٘ظ٤ْ حُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ  ٤ًل٤ش رؾؤٕ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٜجشُ حُٔؾٞسس طوذ٣ْ 1.2.6

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشف٘خد٣ن  ُظ٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حلثظٔخٕٝ حُٔلذٝدس ِؾشحًشُ

 .فل٤ق ؾٌَٖٓ حُؼَٔ ر حُظو٤ِذ٣ش حُٔؾظشًشٝ حُخخفش ٝحلأعْٜ

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 /سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش

 حلأعْٜ حُخخفش

طوذ٣ْ حُٔؾٞسس ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش كٍٞ حُٔلظٟٞ حُز١ عظظنٔ٘ٚ ُٞحثق  2.2.6

سأط حُٔخٍ طلذد حُوٞحػذ حُٔظخققش ُظو٤٤ْ ك٤خصحص ٓلخكع ف٘خد٣ن 

 / حلأعْٜ حُخخفش.  حُٔـخٓش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

ع٘ذحص ٓـطخس/ 

 طٞس٣ن

 حُوخ٤ٗٞٗش حلأهش طٞك٤ش ٓغ ٝحُظٞس٣ن، حُٔـطخس حُغ٘ذحص ٓلّٜٞ ٝطوذ٣ْ ٛ٘ذعش 3.3.6

 .حُلاصٓش حُظلظ٤ش حُز٤٘ش ٝٝظخثق ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

حُز٘ي حُٔشًض١ ٝٝصحسس حُٔخ٤ُش رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش حُٔزخؽش ٣ٞحفَ ًَ ٖٓ  1.4.6 خض٣٘ش

 ٝحُ٘ظش ك٢:

أؽٜش ػ٠ِ  9طٞع٤غ سهؼش حُلٞحفَ حُض٤٘ٓش ُِؼشٝك، ًؤٕ طٌٕٞ ًَ  (أ 

 عز٤َ حُٔؼخٍ. 

 حعظلوخم أهقش.  آؿخٍػشك  (د 

 ػشك ٓذد عش٣خٕ طٌٕٞ ؽز٤ٜٚ رٔذس عش٣خٕ حُغ٘ذحص ٓغظلوش حلأدحء. (ؽ 

           حُز٘ي حُٔشًض١

 حطخخر ػْ ٖٝٓ حُظ٤ِ٣ٞٔش، حلكظ٤خؿخص رؾؤٕ حُظٞهؼخص رطشف طوّٞ ٝكذس اٗؾخء 2.4.6 خض٣٘ش

، ٓغ حُظش٤ًض حُظل٤َِ رُي ػ٠ِ ر٘خء حُٔؼشٝمش حُغش٣خٕ ٓذد رؾؤٕ حُوشحسحص

 .طؼ٤ٔن حُٔزِؾ حُٔغظلن مٖٔ ٓذد حُغش٣خٕ حُٔظزو٤شٝدٓؾ ٓذد حُغش٣خٕ ػ٠ِ 

           ٝصحسس حُٔخ٤ُش

           حُز٘ي حُٔشًض١ رؾٌَ ٗؾو ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذطغ٣ٞن حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘ش  3.4.6 خض٣٘ش

           حُز٘ي حُٔشًض١ ػ٘خث٤ش حلطـخٙ أعؼخسحلؽظشحه ػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حُشث٤غ٤٤ٖ طوذ٣ْ  4.4.6 خض٣٘ش

طوذ٣ْ حُٔؾٞسس ُِلش٣ن حُنش٣ز٢ رؾؤٕ حُٔؼخ٤٣ش حُٔٞمٞػ٤ش حُٔئِٛش ُِؾلخك٤ش  2.5.6 ف٘خد٣ن

 حُنش٣ز٤ش.

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُِٞحثق  3.5.6 ف٘خد٣ن

حُخطو حُظؼخهذ٣ش ُنٔخٕ أٜٗخ طغْٜ طٔخٓخا ك٢ ط٤ٌٖٔ حعظخذحّ أؽٌخٍ  حُظ٘ل٤ز٣ش

 .كنلا ػٖ أٗٞحع حُق٘خد٣ن حُـذ٣ذس حُٔٞف٠ رٜخ ٝحُؾشًخط٤ش،

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

، ٓغ طٞك٤ش حلأهش طٕذٚق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخٛ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓ٘ظؾ  1.6.6 طـش٣ز٢

 .حُظلظ٤ش حُلاصٓشحُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش 

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص
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، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش طٕبد٠ك ؽظض العزضّبسٛ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ  2.6.6 طـش٣ز٢

 ٝع٤ؾَٔ رُي ٗظخّ ًٔلار آٖٓ .ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش

٣وش رؤٕ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ل طظْ "ادحسطٜخ" رَ "سػخ٣ظٜخ"، 

ٝرخُظخ٢ُ ٤ُغض ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ طشخ٤ـ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ 

حُق٘خد٣ن رقلظْٜ ٓذ٣ش١ حُق٘خد٣ن، ٝاٗٔخ ػ٤ِْٜ كوو إٔ ٣ٌٞٗٞح ؽٌلا ٖٓ 

 حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٔش رقٞسس ٓ٘خعزش رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ. أؽٌخٍ

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 حلأهش طٞك٤ش ٓغ ،اٌّزذاٌٚخ اٌّإششاد طٕبد٠ك ٓلّٜٞ ٝطوذ٣ْ ٛ٘ذعش 3.6.6 طـش٣ز٢

 .حُلاصٓش حُظلظ٤ش حُز٤٘ش ٝٝظخثق ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُوخ٤ٗٞٗش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 

 

 

 ة. اٌّٙبَ ؽغت اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ ػٓ اٌزٕف١ز

 اٌزٕف١ز : اٌّٙبَ ؽغت اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ ػ00ٓعذٚي 

 اٌّٛػٛع

 

 ا٦عشاء اٌجٕذ
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            ئعشاءاد ِغٍظ اٌٛصساء  

            رٕف١ز خبسؽخ اٌطش٠ك  1

ك٢ سع٢ٔ  ١ط٘ل٤زرخػظزخسٛخ ؿٜذ  طش٣نحُ ٝخخسهش عظشحط٤ـ٤شحلإحػظٔخد  1.1 طؾ٤ٌَ

ُٔذس خٔظ افلاكخص ، ٝحلُظضحّ رزشٗخٓؾ 2225حلأسدٕ ػخّ اهخس سإ٣ش 

خلاٍ ُزشٗخٓؾ حُـضء حلأًزش ٖٓ حػ٠ِ حٗـخص طش٤ًض ًز٤ش ع٘ٞحص، ٓغ 

 حُغ٘ٞحص حُؼلاع حلأ٠ُٝ

           ٓـِظ حُٞصسحء

طؾ٤ٌَ حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ ُلإؽشحف ػ٠ِ ط٘ل٤ز خخسهش  2.1 طؾ٤ٌَ

 حُطش٣ن

           ٓـِظ حُٞصسحء

           ٓـِظ حُٞصسحءرشثخعش ٌٓظذ ُـ٘ش طٞؿ٤ٜ٤ش  حُٔخٍ سأط لأعٞحم حُؼخَٓ حُلش٣نطظ٠ُٞ ادحسس  3.1 طؾ٤ٌَ
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 :سإعخء حُٔ٘ظٔخص حُظخ٤ُشطنْ ك٢ ػن٣ٞظٜخ ٝ، سث٤ظ حُٞصسحء

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

  لأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٗخر٤ش ٓخظقش رخُـ٘ش. 

  .ُـ٘ش ٤ٗخر٤ش ٓخظقش رخُنش٣زش 

 حلأسد٢ٗ حُز٘ي حُٔشًض١ 

 ف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ حلؿظٔخػ٢ 

 حلهظقخد٣ش خصٓـِظ حُغ٤خع 

 ٕرٞسفش ػٔخ . 

 ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 ٓؼظٔذ١ عٞم سأط حُٔخٍ. ؿٔؼ٤ش 

اٗؾخء أٓخٗش ػخٓش ُِلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ خخسؽ اهخس ٗظخّ  4.1 طؾ٤ٌَ

 حُخذٓش حُٔذ٤ٗش ٣ٌٕٝٞ ٓوشٛخ ك٢ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. 

           ٓـِظ حُٞصسحء

 ٓـخلص حُؼَٔ حُظخ٤ُش:  ظـط٢طؾ٤ٌَ خٔغش كشم ػَٔ ُ 5.1 طؾ٤ٌَ

 . رٜخ حُٔؼٍٔٞ حُِٞحثق أٝ حُوٞح٤ٖٗ ػ٠ِ طؼذ٣لاص (1

 .حُنش٣ز٤ش حُغ٤خعخص ك٢ طـ٤٤شحص (2

/ رٞسفش ػٔخٕ ػ٤ِٔخص ك٢ ٝطـ٤٤شحص ،رٞسفش ػٔخٕ ٤ٌِٛش اػخدس (3

 .حُٔخ٢ُ حلأٝسحم ا٣ذحع ٓشًض

 .حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشػ٤ِٔخص  ك٢ طـ٤٤شحص (4

 . حُٔ٘ظـخص طط٣ٞش (5

           ٓـِظ حُٞصسحء

            ِغبئً لب١ٔٛٔخ ٚرٕظ١ّ١خ  

.1.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

٣ون٢ ر٘وَ  ٝحُز١ رخٌُخَٓ، طٔٞص ك٢ حُقخدس حُٞصسحء ٓـِظ هشحس ط٘ل٤ز

 ٓشحهذ حُؾشًخصٖٓ  حُٔغخٛٔش حُؼخٓش لٛاػذ ؽٛوّخ اٌششوبدفلاك٤خص 

 .٠ُ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشا

           ٓـِظ حُٞصسحء

.1.12 ٤ٓضح٤ٗش

2 

           ٓـِظ حُٞصسحء .حُٔذ٤ٗش حُخذٓش ٗظخّ ٓظِش ٖٓ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش اخشحؽ

.2.12 ٤ٓضح٤ٗش

2 

 ٛزٙ رٔٞؿذ حُٔطِٞرش حُٔنخكش حُٞظ٤ل٤ش ٝحُلخػ٤ِش حُظشه٤خص ادسحؽ

 حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ٤ٓضح٤ٗشحلإعظشحط٤ـ٤ش  ك٢ 

           ٓـِظ حُٞصسحء

           حُٞصسحءٓـِظ  ٓشس حعظؼٔخسٙ ٝاػخدس ُذ٣ٜخ رخُلخثل رخلكظلخظ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ُٜجش حُغٔخف.3.12 ٤ٓضح٤ٗش
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 ػ٤ِٔخطٜخ ك٢ أخشٟ 2

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ح٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ اهخس ٗظخّ حُخذٓش  رٞسفش ػٔخٕاخشحؽ  4.5.2

 حُٔذ٤ٗش

           ٓـِظ حُٞصسحء

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ح٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

 حُٔٞحصٗش خخسؽ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع ٝٓشًض رٞسفش ػٔخٕ ٌٕٞط إٔ 5.5.2

 ك٢ أخشٟ ٓشس حُلخثل حعظؼٔخس ربػخدس ُٜٔخ ٣غٔق ٝإٔ حُل٤ٌٓٞش؛

 .ػ٤ِٔخطٜٔخ

           ٓـِظ حُٞصسحء

/ رٞسفش ػٔخٕ

ٓشًض ح٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

 ٓخ رظلذ٣ذ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع ٝٓشًض رٞسفش ػٔخٕ ٢لإدحسحط حُغٔخف 6.5.2

 حُٔئعغخص ٛزٙ ٤ٓضح٤ٗخص ػ٤ِٚ عظٌٕٞ

           حُٞصسحءٓـِظ 

            اعشاءاد اٌفش٠ك اٌؼبًِ ٤عٛاق سأط اٌّبي  

حُغؼ٢ ُِلقٍٞ ػ٠ِ دػْ حُـٜخص حُٔخٗلش لأؿشحك حُظ٣َٞٔ ٝؿِذ  6.1 طؾ٤ٌَ

 حُٔٞظل٤ٖ.

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

ُو٤خط أػش  حُٔخٍعٞحم سأط ر٤خٗخص ٓشؿؼ٤ش لأهخػذس ر٤خٗخص طظٌٕٞ ٖٓ اٗؾخء  2.1 طؾ٤ٌَ

 حُظ٘ل٤ز ٝحُظوذّ حُٔلشص

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طوذ٣ْ طوخس٣ش ٗقق ع٣ٞ٘ش كٍٞ حُظوذّ حُٔلشص ك٢ حُظ٘ل٤ز 1.1 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  ( ع٘ٞحص.4( ع٘ش ٝ)2.5رؼذ ) طو٤٤ْ حُظوذّ حُٔلشص ك٢ حُظ٘ل٤ز 9.1 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  .طؾ٤ٌَ "كش٣ن حلإفلاكخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش" رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 2.1.2 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

طؾ٤ٌَ "حُلش٣ن حُنش٣ز٢" حُز١ ٣لذد حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ  2.1.3 طؾ٤ٌَ

                                                                         سث٤غٚ.                                                                                                                       

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم 

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  "/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرٞسفش ػٔخٕطؾ٤ٌَ كش٣ن " 2.1.4 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طؾ٤ٌَ "كش٣ن حُظـ٤٤شحص ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش". 2.1.5 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ

          

حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم  طؾ٤ٌَ "كش٣ن حُٔ٘ظـخص" 2.1.6 طؾ٤ٌَ

 سأط حُٔخٍ
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            اٌفش٠ك اٌمبٟٔٛٔ ئعشاءاد  

دخخٍ لإ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم هخٕٗٞٓغٞدس  ق٤خؿشُ ـٜٞدحُ رزٍ 3.1.2 ػ٤ِٔش

 حُؼخ٢ٗ.حُظ٘و٤لخص حُٞحسدس ك٢ حُٔشكن أ ٝحلٗظٜخء ٜٓ٘خ رلٍِٞ حُؼخّ 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

س رُي، حُو٤خّ رٔشحؿؼش هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝهخٕٗٞ حُؾشًخص حٝرٔٞحص 4.1.2 ػ٤ِٔش

ُظلو٤ن حلإؿشحءحص حُٔلذدس أدٗخٙ، ا٠ُ ؿخٗذ ٓطخروش حُظؼذ٣لاص ٓغ حُوٞح٤ٖٗ 

حلؿظٔخػ٢ ٝحُِٞحثق حُنخرطش ُِظؤ٤ٖٓ ٝف٘ذٝم حعظؼٔخس أٓٞحٍ حُنٔخٕ 

 ُِخض٣٘ش ُظوذ٣ٜٔخ رلٍِٞ حُؼخّ حُؼخ٢ٗ. حُٔخ٤ُشٝحلأٝسحم 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

 حُوٞح٤ٖٗ ٝؿ٤ٔغ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٝهخٕٗٞ حُؾشًخص ُوخٕٗٞ ٓشحؿؼش اؿشحء 5.1.2 ػ٤ِٔش

 ٓ٘ق طْ هذ ًخٕ ارح ٓخ ُظلذ٣ذ حُٔخٍ سأط عٞم طط٣ٞش طٔظ حُظ٢ حلأخشٟ

 . حُوشحس لطخخر حٌُخك٤ش حُقلاك٤خص ح٤ُٜجش

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

.1.12 حدخخس

2 

" اٌضبٌضخ اٌذػبِخ طٕبد٠ك" ادسحؽ ٝل٣ش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ خطو

ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )أٝ هخٕٗٞ آخش ارح ( طٕبد٠ك الدخبس)رٔخ ك٢ رُي 

 ًخٕ أًؼش ٓلاثٔش(.

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

.2.11 كًٞٔش حُؾشًخص

2 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش عِطش حطخخر حُوشحس حُٔ٘خعزش ُٔٔخسعش ٓ٘ق ٤ٛجش 

 حخظقخفخطٜخ.

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

رٞسفش ػٔخٕ/ 

ٓشًض ح٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

ثٛسطخ  طل٣َٞ ػ٤ِٔش لعظٌٔخٍ( حُلخؿش كغذ ٝحُِٞحثق) حُوٞح٤ٖٗ ٓشحؿؼش 1.5.2

ٖٓ ٤ًخٕ رٝ فزـش ػخٓش ل ٣ٜذف ُِشرق ا٠ُ ؽشًش سرل٤ش  ػّبْ

 (.خقخقش)

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

.11.6 ٓ٘ظـخص

2 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ اٌزٛس٠كٝ اٌغٕذاد اٌّغطبحاػذحد ٓغٞدس هخٕٗٞ كٍٞ 

.12.6 ٓ٘ظـخص

2 

           حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ طٕبد٠ك العزضّبس اػذحد ٓغٞدس هخٕٗٞ كٍٞ 

ٓغ حلأخز ك٢ حلػظزخس طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، طؼذ٣َ هخٕٗٞ حُؾشًخص  3.6.2 ٓ٘ظـخص

سأط  ف٘خد٣ن )ُذػْ حعظخذحّ ٍششاوخ اٌّؾذٚدحٌُِغٔخف رخُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ 

)ُذػْ . لائزّبٌْ ٝحُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ( ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش حُٔخٍ حُٔـخٓش

 حٌُلاع٤ٌ٤ش )حُظو٤ِذ٣ش(.حُق٘خد٣ن حُؼخٓش  حعظخذحّ

           حُوخ٢ٗٞٗحُلش٣ن 

            ئعشاءاد ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  

ٝمغ كضٓش ٖٓ حُظؼذ٣لاص حُطخسثش ػ٠ِ حُوخٕٗٞ ُظوذ٣ٜٔخ ًلضٓش أ٠ُٝ  2.1.2 ػ٤ِٔش

 .2212رلٍِٞ حُ٘قق حلأٍٝ ٖٓ 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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.3.11 كًٞٔش حُؾشًخص

1 

حُؾشًخص ُِظؤًذ ٖٓ ػذّ ٓشحؿؼش حُٔـٔٞػخص حلأسرغ ٖٓ هٞحػذ كًٞٔش 

 طنخسرٜخ أٝ طنٜٔ٘خ ُؼـشحص

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

.4.11 كًٞٔش حُؾشًخص

1 

 حُؾشًخص كًٞٔش ؿٞحٗذ أ١طلذد  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٜجشحػظٔخد ُٞحثق ُ

 "ػذّ حلُظضحّ طلغ٤ش أٝ حلُظضحّ" ُ٘ظخّ طشًٚ ٣ٌٖٔ ٝأ٣ٜخ اُضح٤ٓش عظٌٕٞ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

.1.13 اعلا٢ٓ

2 

 رغلاعش ٣ؼٔلإ حلإعلا٢ٓ حُظ٣َٞٔ ٝهخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم هخٕٗٞطؤ٤ًذ إٔ 

 ػخُـظٜخ هذ ٓلذدس ؿ٤ش ٓغخثَ أ٣ش إٔٝ. ر٤ٜ٘ٔخ طنخسد أٝ ػـشحص ٣ٞؿذ ٝل

 حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ُٞحثق

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

رخػظٔخد ُٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، ه٤خّ  2.6.2 ٓ٘ظـخص

رٔٞؿذ هخٕٗٞ  افذحسٛخ ُِؾشًخص ٣ٌٖٔ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم أٗٞحعطلذد 

طِي حلأٝسحم  طلِٜٔخ إٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٝحُؾشٝه ٝحلأكٌخّ ،حُؾشًخص حُغخس١

 حُٔخ٤ُش.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

رخػظٔخد ُٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص، ه٤خّ  2.6.2 ٓ٘ظـخص

 ٝحلأكٌخّ افذحسٛخ، ُِؾشًخص ٣ٌٖٔ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم أٗٞحعطٞعغ 

 طِي حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. طلِٜٔخ إٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٝحُؾشٝه

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٞحثق  حػظٔخدر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص،  5.6.2 ٓ٘ظـخص

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش ف٘خد٣ن رخُؼشك حُؼخّ لأعْٜ طغٔق( أ) ٓظخققش

 ك٤خصحص ُظو٤٤ْ ظخققشُٓٞحثق  افذحس( د) حُخخفش، حلأعْٜ ٝف٘خد٣ن

 .حُق٘ذٝم ٓللظش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٓغٞدس بػذحدر حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشه٤خّ  طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص،ر٘خء ػ٠ِ  6.6.2 ٓ٘ظـخص

 ع٘ذحص" ُظؾَٔ" )حُٔـطخس حُغ٘ذحص( "أ) حعظخذحّ ٖٓ طٌٖٔ طؾش٣ؼ٤ش كضٓش

 .حُظٞس٣ن( د) ٝ"( حُؼوخس١ حُشٖٛ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

٘ظخّ ُ ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘شحلإرلاؽ ػٖ ؿ٤ٔغ حُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش حؽظشحه  6.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 رل٤غ ٣ٌٖٔ ػٌغٜخ ك٢ حُغٞم حُٔخ٤ُش/ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕ

 رطش٣وش ٓٞكذس.

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش/ 

 حُز٘ي حُٔشًض١

          

لكوخ رخػظٔخد ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ه٤خّر٘خء ػ٠ِ طٞف٤خص كش٣ن حُٔ٘ظـخص،  9.6.2 ٓ٘ظـخص

ٓظطِزخص حلإكقخف حُٔظخقـ حُٔظؼِن رؼشك ٝر٤غ حُغ٘ذحص ُٞحثق طلٌْ 

 ٝحُظٞس٣ن حُٔـطخس

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٓشحؿؼش ُٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔطِٞد لػظٔخد ٜٗؾ  1.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 .حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهشحُشهخرش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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ػ٠ِ أعخط  ٌلخ٣ش سأط حُٔخٍُٞحثق ؿذ٣ذس ُحػظٔخد ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  2.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 ُِٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم. حُٔخخهش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

طظطِذ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص رخُِـش ُِٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  حػظٔخد 3.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

حُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢ )أ(  حُذٝس٣ش ٖٓ حُظوخس٣شحُ٘ؾشحص ٝحلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ 

ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس )رٔخ ك٢ رُي )د(        زٞسفش ػٔخُٕلأٍٝ غٞم ححُ

ٝحُظ٢  حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش حُٔوظشكش(ٝف٘خد٣ن  ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس

)ػ٠ِ إٔ ٣ظْ حُلقـ أٝ حلأعْٜ ٣ٔظٌِٜخ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ 

اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ 

١ ؽشًش ٓغ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ )ؽ( أ حلٗظٜخء ٖٓ دسحعظٜخ(

أفلخد حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ كـْ حلأفٍٞ )ػ٠ِ إٔ ٣ظْ 

طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ 

 خ(.حلٗظٜخء ٖٓ دسحعظٜ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخٕٖٓ طظطِذ ُِٞحثق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  4.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ُـ٤ٔغ حُز٤خٗخص  ئفظبػ وبًِ ِٛاص ثبٌٍغخ ا٦ٔغ١ٍض٠خ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طٞك٤ش

٣ؾَٔ رُي ٓلظ٣ٞخص هٞحػذ حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس. ٝ ٝحُٔؼِٞٓخص

حُز٤خٗخص ٝحُٔٞحهغ حلإٌُظش٤ٗٝش. ًٔخ ٣ؾَٔ ًخكش حُٞػخثن حلأعخع٤ش ٌَُ ٖٓ 

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش لإٗؾخء حُٔئعغخص ٝحُشهخرش  رٞسفش ػٔخٕ

 ػ٤ِٜخ، كنلا ػٖ ًخكش حُوٞحػذ ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔظقِش رخُظؾـ٤َ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ُِغٔخف ُِؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش رخلػظٔخد  لٛاػذ رؼش٠ف اٌؼ١ًّطؼذ٣َ  5.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

كغذ ٗٞع ح٤ٌُخٕ حُٔ٘ظْ ، ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ ُؼ٤ِٜٔخ ك٢ رِذٙ حلأف٢ِػ٠ِ حُٞمغ 

 .حُٔن٤ق حلخظقخؿ حُونخث٢أٝ كغذ 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِٞحثق طظؼِن رخُز٤غ حٌُٔؾٞف ٝاهشحك  حػظٔخد 6.2.2 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 ٝحهظشحك حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

حلإفذحس غخػذ ك٢ ط٤ٌٖٔ ٓلّٜٞ ط ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  1.1.2 ػشٝك

( كجخص حلأؽخخؿ ٝح٤ٌُخٗخص حُز٣ٖ ٣ٌٖٔ 1) رل٤غ طلذد ،حُٔلظشفُِٔغظؼٔش 

حلإفذحس حُٔلذٝد ػ٤ِٔش ( 2"، )حُٔلظشك٤ٖطق٤٘لْٜ مٖٔ كجش "حُٔغظؼٔش٣ٖ 

 ٗلغٜخ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

حُظغـ٤َ ُذٟ ٤ٛجش حلأٝسحم  ٓلّٜٞطظز٠٘  ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  2.1.2 ػشٝك

 حُؼخٓش. ُِؼشٝكحُٔخ٤ُش 

           حلأٝسحم حُٔخ٤ُش٤ٛجش 
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حُظغـ٤َ ػزش حُ٘ٔٞرؽ  ٓلّٜٞطظز٠٘  ُِٞحثق٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  3.1.2 ػشٝك

 حُؼخٓش. ُِؼشٝكحُٔخظقش 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

رظ٘ظ٤ْ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِغٞم، رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش،  ه٤خّ 2.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

ك٢  لأسدُٕٓشحؿؼش ُِخطٞحص حُلاصٓش لعظؼخدس طق٤٘ق حُغٞم حُ٘خؽت 

، ٖٝٓ حُٔخ٤ُش ُلأعٞحم( MSCI) حٗظشٗخؽٞٗخٍ ًخر٤ظخٍ عظخ٢ِٗ ٓٞسؿخٕ ٓئؽش

 ػْ ط٘ل٤ز ٛزٙ حُخطٞحص.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ُِٞحثق  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشحُـذٟٝ ٝحلإهخس حُض٢٘ٓ لإفذحس  دسحعش اؿشحء 1.1.5 طٞػ٤ش

طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُذحخ٤ِش حُظ٢ 

حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق 

 ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف ُِٞحثق حُذحخ٤ِش حُظ٢  حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش حػظٔخد 2.1.5 طٞػ٤ش

حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة 

. ٣ٝؾَٔ ٛزح حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس

 .٤ِٜجشُ حلإٌُظش٢ٗٝ ٝحُٔٞهغ حُز٤خٗخص هٞحػذ ٓلظ٣ٞخص

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُخخؿ حُوطخع ٓغ كخػ٤ِش ٝأًؼش أٝعغ رؾٌَ ُلاٗخشحه ٝٗظخّ ؽٌَ ٝمغ 3.1.5 طٞػ٤ش

 رطخهش" ٝٗؾش اٗؾخء خلاٍ ٖٓ حُخخمؼش حُؾشًخص ُـ٤ٔغ ع١ٞ٘ طو٤٤ْ اؿشحء 4.1.5 طٞػ٤ش

 حلإ٣ـخر٤ش حُذػخ٣ش ٓ٘ق ٓغ ٜٓ٘خ، ٌَُ" حُؾشًخص ُلًٞٔشحُٔظٞحصٕ  حلأدحء

 ؿ٤ش حُؾشًخص ػ٠ِ ػوٞرخص ٝكشك ؿ٤ذس ربدحسس طظٔظغ حُظ٢ ُِؾشًخص

 .حُِٔظضٓش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٣٘ـ ٝحُز١ رخٌُخَٓ، طٔٞص ك٢ حُقخدس حُٞصسحء ٓـِظ هشحس ط٘ل٤ز ٣٘زـ٢ 5.1.5 طٞػ٤ش

رٞسفش  ك٢ حُٔظؼؼشس حُؾشًخص ٝمغ دسحعش ٜٓٔظٜخ طٌٕٞ ُـ٘ش طؾ٤ٌَ ػ٠ِ

 آٌخ٤ٗش ٓذٟ دسحعش ًٝزُي، ؽشًش" 32" كٞح٢ُ ػذدٛخ ٝحُزخُؾ ػٔخٕ

 اػخدس ػ٠ِ حُؼَٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ُلاعظٔشحس حُوخرِش حُؾشًخص ر٤ٖ حُظلش٣ن

 .طقل٤ظٜخ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٤ٌِٛظٜخ،ٝطِي

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش .حُغٞم رظط٣ٞش طؼ٠٘ ٓغظوِش ادحسس اٗؾخء 6.1.5 طٞػ٤ش

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

 اؿشحء حُٔخخهش، أعخطٌُلخ٣ش سأط حُٔخٍ ػ٠ِ  ـذ٣ذسحُ حُِٞحثق حػظٔخد هزَ 1.2.5

 .ـذ٣ذسحُٔظٞهغ ُِٔؼِٔخص حُ ظؤػ٤شحُٝ ِق٘خػشُ طل٤َِ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

حُٔؼِٞٓخص ٤ُٜجش حلأٝسحم ٓشحؿؼش حلإؿشحءحص حُظؾـ٤ِ٤ش ٝٗظْ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ  2.2.5

 حُٔخ٤ُش لأؿشحك حػظٔخد حُشهخرش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش .

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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سهخرش هخثٔش ػ٠ِ 

 حُٔخخهش

 ػ٠ِ حُوخثٔش" ا٠ُ" حلٓظؼخٍ ػ٠ِ حُوخثٔش" حُشهخرش ٗظخّ ٖٓ حلٗظوخٍ 3.2.5

 ".حُٔخخهش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ػ٠ِ  سهخرش هخثٔش

 حُٔخخهش

طٞك٤ش ر٘خء حُوذسحص ُٔٞظل٢ ٤ٛجش حُٞسحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔؾخس٤ًٖ ك٢ حُغٞم  5.2.5

 ُظ٤ٌٖٔ ادخخٍ ٓلّٜٞ حُشهخرش حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔخخهش ٝططز٤وٚ.

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُؾشًخص حُٞعخهش حُٔخ٤ُش. ؿذ٣ذس طشحخ٤ـ ٓ٘ق ػ٠ِ حُٔلشٝك حُلظش سكغ 1.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طؼ٤ِن أػٔخٍ حُؾشًخص حُخخِٓش. 2.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ

 مٖٔ ٗؾخهٜخ رٔضحُٝش طوْ ُْ حُظ٢ ُِؾشًخص حُٔٔ٘ٞكش حُظشحخ٤ـ ارطخٍ 3.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ

 ٓلذد ص٢٘ٓ اهخس

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُؼٔٞلص ٖٓ حُذ٤ٗخ حُلذٝد ؿ٤ٔغ اُـخء حلأٓؼَ، حُ٘لٞ ػ٠ِ 4.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ

 < حُظذحٝلص ػ٠ِ حُؼٔٞلص ٖٓ حلأد٠ٗ حُلذ اُـخء ٣٘زـ٢ حلأهَ، ػ٠ِ 5.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ
 أسد٢ٗ. د٣٘خس 122.222

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُلاًظظخرخص ذ٤ٗخحُ شعّٞحُ اُـخء 6.3.5 ٝعطخء ٓخ٤٤ُٖ

 :حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجش ػ٠ِ ٣٘زـ٢ ٤ٓضح٤ٗظٜخ، رظ٘و٤ق ٣ظؼِن ك٤ٔخ 1.5.5 ٤ٓضح٤ٗش

 حُٞفق رُي ك٢ رٔخ حُلخ٢ُ، حُٞظخثق ٤ٌَُٜ ؽخِٓش ٓشحؿؼش اؿشحء 

 حُشٝحطذ ٓغظ٣ٞخص ٓغ ٝٓطخروظٚ حُٞظ٤ل٢، حُٔٞهغ ٝٓغئ٤ُٝخص حُٞظ٤ل٢

 .حُٔوظشكش
 حلأٛذحف طلو٤ن ػ٠ِ ًز٤ش رؾٌَ ُِظش٤ًض حلأدحء طو٤٤ْ أٗظٔش ٓشحؿؼش 

 .ٓلذدس أٛذحف ُظلو٤ن حلأدحء أعخط ػ٠ِ حٌُٔخكآص ٓ٘ق ٝآٌخ٤ٗش حُٔلذدس
 طذس٣ز٢ ؿذٍٝ ٝمغ حُزؾش٣ش، حُوذسحص ُظط٣ٞش رشحٓـٜخ ٖٓ ًـضء 

 إٔ ٣ٝ٘زـ٢ ٝظ٤ل٢، ٓٞهغ ٌَُ ٓٞؿٜش طٌٕٞ ح٢ُٜ٘ٔ ُِظط٣ٞش ٝٓ٘ظٞٓش

 طخققخطْٜ ك٢ حُٔٞظل٤ٖ ؿ٤ٔغ ػ٠ِ ٣٘طزن طذس٣ز٢ عِْ ٛزح ٣ؾَٔ

 .حُٔلذدس
 ٝحُظٌخ٤ُق حلكظ٤خؿخص ٝطلذ٣ذ حُٔؼِٞٓخص ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ طشه٤ش خطش ٝمغ 

 .ٓلذد ص٢٘ٓ ؿذٍٝ ٓغ ؿ٘ذ ا٠ُ ؿ٘زخ حُذه٤وش،
 ٤ُٜجخص حُذ٤ُٝش حُٔ٘ظٔش ٝٓزخدة لأٛذحف حٓظؼخُٜخ ُٔذٟ رحط٢ طو٤٤ْ اؿشحء 

 ٝٛزح حُٔخ٤ُش، حلأٝسحم رظ٘ظ٤ْ حُقِش رحص( IOSCO) حُٔخ٤ُش حلأٝسحم

 . حُلاصٓش حُظؾـ٤ِ٤ش حُظلغ٤٘خص طلذ٣ذ ك٢ ع٤غخػذ
 َٝخخسؿ٤خا  ٓل٤ِخا  حُظغ٣ٞن ك٢ ُِظٞعغ حُلاصٓش حُٔخ٤ُش حُ٘لوخص ر٘ٞد طلق٤ . 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
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 ٓؾخرٚ رؾٌَ ع٘ٞحص 5 ٖٓ لأًؼش٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٤ٓضح٤ٗش ٝمغ 2.5.5 ٤ٓضح٤ٗش

 .حُزحط٢ ُلاًظلخء ُظؾ٤ش حُٔؾخس٣غ ٤ُٔضح٤ٗش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُوخثٔش حلدخخسطو٤٤ْ ػذد ٝهز٤ؼش ٝكـْ ف٘خد٣ن  1.6.5 حدخخس

ادحسس حلعظؼٔخسحص ٝحُشهخرش ػ٤ِٜخ ٝف٘خد٣ن  كْٜ ك٢ حُوذسحص ر٘خء طٞك٤ش 1.2.5 هذسحص

 . حصحُللع حلأ٤ٖٓ ُلاعظؼٔخسٝحلعظؼٔخس 

           ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

            اٌفش٠ك اٌؼش٠جٟ ئعشاءاد  

حلهظطخع رٔخ ك٢ رُي  ،حُنش٣ز٤ش حُذ٤ُٝش خصٝسػ ػَٔ كٍٞ حُغ٤خع ػوذ 1.1.3 حهظطخع

حلأعْٜ ٝحُغ٘ذحص ٝحُقٌٞى حُٔظؤط٤ش ٖٓ سرخف حلأػ٠ِ حُذخَ أٝ حُنش٣ز٢ 

حُٔل٤ِش أٝ حلأؿ٘ز٤ش أٝ حلأكشحد أٝ ػ٠ِ حُق٘خد٣ن  ٝحُظ٢ ٣ـش١ طٞص٣ؼٜخ

 حُؾشًخص.

           حُلش٣ن حُنش٣ز٢

ػلخء أ١ ٓغظؼٔش أؿ٘ز٢ ٣ٌٔ٘ٚ لإحلهظطخع حُنش٣ز٢ اػخدس حُ٘ظش ك٢ هٞحػذ  2.1.3 حهظطخع

ُوٞحػذ رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ ححُنش٣ز٢ ك٢ رِذٙ،  حلإػلخءاػزخص كقُٞٚ ػ٠ِ 

 ك٢ حلأسدٕحُظ٢ طوشٛخ دحثشس مش٣زش حُذخَ حُنش٣ز٤ش 

           حُلش٣ن حُنش٣ز٢

           حُلش٣ن حُنش٣ز٢ .حُٔؼخ٤٣ش حُٔئِٛش ُِؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش ٝمغ 1.2.3 ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس

"حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش" )حلإػلخء ٖٓ  طؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٤ُ٘ـ ػ٠ِ 2.2.3 ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس

 .مش٣زش حلأسرخف( ػ٠ِ ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔئِٛش

 

           حُلش٣ن حُنش٣ز٢

            ئعشاءاد ِشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  

ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش بػذحد كضٓش كٍٞ رٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ه٤خّ  1.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

)رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش( رل٤غ طؾظَٔ ػ٠ِ )أ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ  حُٞحؿزشحُؼ٘خ٣ش 

(؛ )د( ًخكش حُوٞح٤ٖٗ Rule 17f-7حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ ) ا٣ذحعُٔشًض 

طل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض ا٠ُ ؿخٗذ ٝحُِٞحثق ٝحُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش رحص حُقِش؛ 

حُلضٓش  ُـ٤ٔغ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حُٔؼٍٔٞ رٜخ. ٝٛزٙحلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ا٣ذحع

٣ـذ ٗؾشٛخ ػ٠ِ ٓٞهغ ٓشًض  ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزشكٍٞ 

ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ اػذحد ػشٝك طش٣ٝـ٤ش 

 أًزش هذس ٌٖٓٔ ٖٓ ه٘ٞحص حُظٞص٣غ.ػزش ٝ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش دسحعش ؿذٟٝ حلٗنٔخّ ا٠ُ ؽزٌخص ه٤خّ  5.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 ( حُذ٤ُٝشEuroclear) ٣ٞس٤ًِٝش(/ Clearstream) ٤ًِشعظش٣ْ

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

          ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم ٝطؼخٓلاص  ادخخٍ حُوذسس حلإهشحم٤ش ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظ٤ٌٖٔ حُز٤غ حٌُٔؾٞف 3.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم
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 حُٔخ٤ُش حُغٞم، كنلاا ػٖ طؼض٣ض ػ٤ِٔش حُظغ٣ٞش. ٝف٘خػشاػخدس حُؾشحء 

 ُلأٝسحم حُٔخ٤ُشمْ ٝظ٤لش حلإ٣ذحع حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ كخ٤ُخ حُز٘ي حُٔشًض١  4.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِؾشًخص، ا٠ُ ٝظ٤لش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ُِخض٣٘ش

 ٓٔخ حُخض٣٘ش ٝع٘ذحص ُِؾشًخص ٓـٔؼش عـلاص ط٤ُٞذ طغ٤َٜ ٝرخُظخ٢ُ

 حُٔخٍ ُشأط حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٝحعظخذحّ حُٔخ٤ُش حُظؼخٓلاص ٖٓ رٔض٣ذ ع٤غٔق

 .حُظ٘ظ٢ٔ٤

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش/ حُز٘ي حُٔشًض١

          

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔز٤ؼخص حُٔزخؽشس ُِخض٣٘شٓؼخُـش  5.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُٔخ٤ُش

          

ٖٓ خلاٍ  حُٔزخؽشس ُِخض٣٘شغش٣خٕ حُحُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُٔذد ٓؼخُـش ًخكش  6.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، عٞحء أًخٗض طذحٝلص خخسؽ حُزٞسفش أٝ ك٢ 

 .رٞسفش ػٔخٕ

حلأٝسحم ٓشًض ا٣ذحع 

 حُٔخ٤ُش

          

طلؼ٤َ عوٞف حُظذحٍٝ ٝا٣ـخد ٛٞحٓؼ ُِو٤ٔش حُٔؼشمش ُِخطش ٝطؼض٣ض  2.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

 حُظغ٣ٞش. مٔخٕ حُلٔخ٣ش ربطخكش ف٘ذٝم

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

          

            ثٛسطخ ػّبْ ئعشاءاد  

٤ٛٝجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓؾشٝع ؽشحء/ حلٗنٔخّ  رٞسفش ػٔخٕحعظٔشحس  3.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

ُِظشؿٔش ح٤ُ٥ش ُِٞػخثن ٖٓ حُِـش  (XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) ا٠ُ ٗظخّ

 حُؼشر٤ش ا٠ُ حُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝحُٜ٘ؾ حُٔئهض ُِ٘ٔخرؽ ٣ـذ حلعظٔشحس رٚ.

           رٞسفش ػٔخٕ

ُـ٤ٔغ ( XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) ٣ُٞذٛخ ٗظخّطٞك٤ش ؿ٤ٔغ حُٞػخثن حُظ٢  4.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 حُٔغظؼٔش٣ٖ ُِٝـٜٔٞس ٓـخٗخ

           رٞسفش ػٔخٕ

"ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ ؽزٌش حلٗظشٗض، ٝحُز١ ٖٓ  اٗؾخء 6.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

( ٝفق ُـ٤ٔغ 2)حُظؼخٓلاص ُـ٤ٔغ ُلظ٤ش ( طوخس٣ش 1)   ؽؤٗٚ إٔ ٣ؾَٔ 

( ٗغخ ٖٓ ؿ٤ٔغ حُظوخس٣ش 4) حُٔقذس٣ٖ( ٝفق ُـ٤ٔغ 3حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )

( ٗؾشحص طظؼِن 6ؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق رحص حُقِش ٝ) (5حُذٝس٣ش )

حُٔظذحُٝش حُٔؼشٝمش ٝحُؼ٤ِٔش ؿ٤ٔغ حلأٝسحم ـط٢ ٛزٙ طٝحُؼخٓش.  رخُؼشٝك

ٌٕٞ رخُِـظ٤ٖ عظ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔ٘ؾٞسس ػ٠ِ حُٔٞهغ. ٝك٢ حلأسدٕ

 حُؼشر٤ش ٝحلٗـ٤ِض٣ش. 

           رٞسفش ػٔخٕ

ُٔشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، آخ ك٢  حُٞظ٤لشطلذ٣ذ ٌٓخٕ اٗؾخء ٛزٙ  2.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 أٝ ؿ٤ش رُي رٞسفش ػٔخ٤ٕٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ 

           رٞسفش ػٔخٕ

           رٞسفش ػٔخ٤ُٕظْ ُِـٜٔٞس حُؼخّ  حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرؤعٞحم ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ٓظؼِوش طق٤ْٔ  1.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ
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 .حُـخٓؼخصٝ طذس٣غٜخ ك٢ حُٔذحسط حُؼخ٣ٞٗش ٝ/ أ

خلاٍ ٓشًض ػشمٜخ ٖٓ عِغِش ٖٓ أؽشهش حُل٤ذ٣ٞ حلإػلا٤ٓش ٝاٗظخؽ  9.1.4 طٞػ٤ش حُٔغظؼٔش٣ٖ

 طغٔق رظل٤َٔ حُِٔلخص. حُظ٢ٞحهغ حلٗظشٗض ٓ ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ

           رٞسفش ػٔخٕ

 "رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ"طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص ُظ٘ل٤ز  1.2.4 طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ

ِـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش ُ رٞسفش ػٔخٕٝه٤خدس 

حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ 

 ٓؾخسًش ص٣خدس ؿ٤ٔؼٜخ لإؿشحءحصح ٛزٙ ٖٓ ٝحُٜذف. ٓزخؽشسحعظؾخسحص 

 .حُٔخ٤ُش حلأٝسحم عٞم ك٢ حُٔقذس٣ٖ

           رٞسفش ػٔخٕ

ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ  سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشرؼذ إٔ ٣قزق طؤػ٤ش ف٘خػش ف٘خد٣ن  1.2.4 طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ

٣٘زـ٢ بؿشحء دسحعش كٍٞ ٓخ ارح ًخٕ ر رٞسفش ػٔخٕوّٞ طحُخخفش ٓلٜٞٓخا، 

حػظٔخد ٗظخّ خخؿ ُظ٣َٞٔ حُٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ك٢ ٗظخٓٚ 

 .حلإٌُظش٢ٗٝ

           رٞسفش ػٔخٕ

           رٞسفش ػٔخٕ سرو ؿ٤ٔغ أػنخء رٞسفش ػٔخٕ ر٘ظخٜٓخ حلإٌُظش٢ٗٝ ُِظذحٍٝ 1.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

           رٞسفش ػٔخٕ حُؼخّ.طٞع٤غ سهؼش حُظذحٍٝ حلإٌُظش٢ٗٝ ُظؾَٔ حُـٜٔٞس  2.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

           رٞسفش ػٔخٕ ٓلّٜٞ حُز٤غ حٌُٔؾٞف. ادخخٍ 3.4.4 ػ٤ِٔخص حُغٞم

            ِٚشوض ئ٠ذاع ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ثٛسطخ ػّبِْشزشوخ ث١ٓ  ئعشاءاد  

رٔخ  رؾٌَ ٓ٘لقَ ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٞسفش ػٔخٕ ٢ادحسحط ه٤خّ 1.3.4 طل٣َٞ

٢ِ٣: 

  اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ ٝخطش ٓغئ٤ُٝخص

 حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

  ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف

حُٔلذدس ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف 

 ٓلذدس.

 ٞٓش ُِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظ

 ٓٞهغ ٝظ٤ل٢.

  ٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص

 ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد. 

 .طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش 

  حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢

 ٓشًض/ رٞسفش ػٔخٕ

 حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ا٣ذحع
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 ٝخخسؿ٤خا.

  طؾ٤ش ُلاًظلخء حُزحط٢ٓظٞهؼش ٝمغ ٤ٓضح٤ٗش 

ُٔزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم  حلٓظؼخٍحعظٌٔخٍ ٓشحؿؼش ٓذٟ  2.3.4 طل٣َٞ

 رحص (CPSS( ٝاهخس ٓزخدة ُـ٘ش حُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص )IOSCOحُٔخ٤ُش )

 حُظلظ٤ش ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش ُظلذ٣ذ حُظشه٤خص حُٔطِٞرش. رخُز٤٘ش حُقِش

رٞسفش ػٔخٕ/ ٓشًض 

 ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش
          

 ط٘ل٤ز ٓغ ٤شحُٔغظوزِحُلًٞٔش ٝ حلأٓؼَٔغخٛٔش حُ ٤ٌَٛ دطلذ خطشٝمغ  3.3.4 طل٣َٞ

 .حُؼن٣ٞش كوٞم

           رٞسفش ػٔخٕ

            ئعشاءاد فش٠ك إٌّزغبد  

حُظٞف٤ش ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رٔلظٟٞ ُِٞحثق طلذد أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  1.1.6 أٗٞحع

طلذد ٌَُ ٜٓ٘خ، رٔخ  حُظ٢ ٝحُؾشٝه ٝحلأكٌخّ افذحسٛخ، ُِؾشًخص ٣ٌٖٔحُظ٢ 

حلأعْٜ حُٔٔظخصس ٝ حُظو٤ِذ٣شحلأعْٜ حُٔٔظخصس ٝ حلأعْٜ حُؼخد٣ش ك٢ رُي

 حُٔخققش.ع٘ذحص حُؾشًخص ٝ حُظو٤ِذ٣شع٘ذحص حُؾشًخص ٝ حُٔخققش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 حُظـ٤٤شحص ٝحهظشحف حُـذ٣ذس حُٔ٘ظـخص لجخصُ حُٔوظشكش حُٔؼِٔخص ٝمغ 2.1.6 أٗٞحع

ٝاػذحد د٤َُ  ُذػْ طِي حُٔؼِٔخص، حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٛجشػ٠ِ ُٞحثق  حُلاصٓش

 حلأٝسحم طِي ٝطٞص٣غ لإٗؾخء حُلاصٓش حُخطٞحص ٣لذد حُطش٣ن خخسهشُ

ف٘خد٣ن  -ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس -حلعظؼٔخس ف٘خد٣ن: حُٔخ٤ُش

 .ظٞس٣نحُ -حُٔـطخس حُغ٘ذحص -حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش/ 

 حلأعْٜ حُخخفش

 اٌشىً اٌمبٟٔٛٔط٘ظ٤ْ  ٤ًل٤ش رؾؤٕ حُٔخ٤ُش حلأٝسحم ٤ٜجشُ حُٔؾٞسس طوذ٣ْ 1.2.6

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشف٘خد٣ن  ُظ٤ٌٖٔ طٕبد٠ك الئزّبْٚ اٌّؾذٚدح ٍششاوخٌ

 .فل٤ق ؾٌَٖٓ حُؼَٔ ر حُظو٤ِذ٣ش حُٔؾظشًشٝ حُخخفش ٝحلأعْٜ

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

سأط حُٔخٍ حُٔـخٓش/ 

 حلأعْٜ حُخخفش

طوذ٣ْ حُٔؾٞسس ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش كٍٞ حُٔلظٟٞ حُز١ عظظنٔ٘ٚ ُٞحثق  2.2.6

سأط اٌّبي طٕبد٠ك طلذد حُوٞحػذ حُٔظخققش ُظو٤٤ْ ك٤خصحص ٓلخكع 

   / ا٤عُٙ اٌخبطخ.اٌّغبِش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

حُغ٘ذحص حُٔـطخس/ 

 حُظٞس٣ن

 حُوخ٤ٗٞٗش حلأهش طٞك٤ش ٓغ ،ٚاٌزٛس٠ك اٌّغطبح اٌغٕذاد ٓلّٜٞ ٝطوذ٣ْ ٛ٘ذعش 3.3.6

 .حُلاصٓش حُظلظ٤ش حُز٤٘ش ٝٝظخثق ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

طوذ٣ْ حُٔؾٞسس ُِلش٣ن حُنش٣ز٢ رؾؤٕ حُٔؼخ٤٣ش حُٔٞمٞػ٤ش حُٔئِٛش  2.5.6 ف٘خد٣ن

 ٌٍشفبف١خ اٌؼش٠ج١خ.

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُِٞحثق اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص  3.5.6 ف٘خد٣ن

اٌخطؾ اٌزؼبلذ٠خ ُنٔخٕ أٜٗخ طغْٜ طٔخٓخا ك٢ ط٤ٌٖٔ حعظخذحّ أؽٌخٍ  حُظ٘ل٤ز٣ش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص
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 .كنلا ػٖ أٗٞحع حُق٘خد٣ن حُـذ٣ذس حُٔٞف٠ رٜخ ،ٚاٌششوبر١خ

حلأهش ، ٓغ طٞك٤ش طٕذٚق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخٛ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓ٘ظؾ  1.6.6 طـش٣ز٢

 .حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش طٕبد٠ك ؽظض العزضّبسٛ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ  2.2.6 طـش٣ز٢

 ٝع٤ؾَٔ رُي ٗظخّ ًٔلار آٖٓ .ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش

٣وش رؤٕ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ل طظْ "ادحسطٜخ" رَ "سػخ٣ظٜخ"، 

ٝرخُظخ٢ُ ٤ُغض ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ طشخ٤ـ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ 

حُق٘خد٣ن رقلظْٜ ٓذ٣ش١ حُق٘خد٣ن، ٝاٗٔخ ػ٤ِْٜ كوو إٔ ٣ٌٞٗٞح ؽٌلا ٖٓ 

 حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٔش رقٞسس ٓ٘خعزش رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ. أؽٌخٍ

           ٣ن حُٔ٘ظـخصكش

 حلأهش طٞك٤ش ٓغ ،اٌّزذاٌٚخ اٌّإششاد طٕبد٠ك ٓلّٜٞ ٝطوذ٣ْ ٛ٘ذعش 3.3.6 طـش٣ز٢

 .حُلاصٓش حُظلظ٤ش حُز٤٘ش ٝٝظخثق ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُوخ٤ٗٞٗش

           كش٣ن حُٔ٘ظـخص

            ئعشاءاد اٌجٕه اٌّشوضٞ ا٤سدٟٔ  

ٝٝصحسس حُٔخ٤ُش رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش حُٔزخؽش حُز٘ي حُٔشًض١ ٣ٞحفَ ًَ ٖٓ  1.4.6 خض٣٘ش

 ٝحُ٘ظش ك٢:

أؽٜش ػ٠ِ  9طٞع٤غ سهؼش حُلٞحفَ حُض٤٘ٓش ُِؼشٝك، ًؤٕ طٌٕٞ ًَ  (أ 

 عز٤َ حُٔؼخٍ. 

 حعظلوخم أهقش.  آؿخٍػشك  (د 

 ػشك ٓذد عش٣خٕ طٌٕٞ ؽز٤ٜٚ رٔذس عش٣خٕ حُغ٘ذحص ٓغظلوش حلأدحء (ؽ 

           حُز٘ي حُٔشًض١

           حُز٘ي حُٔشًض١ رؾٌَ ٗؾو ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘شحلأٝسحم طغ٣ٞن  3.4.6 خض٣٘ش

           حُز٘ي حُٔشًض١ ػ٘خث٤ش حلطـخٙ أعؼخسحلؽظشحه ػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حُشث٤غ٤٤ٖ طوذ٣ْ  4.4.6 خض٣٘ش

            ئعشاءاد ٚصاسح اٌّب١ٌخ  

 حطخخر ػْ ٖٝٓ حُظ٤ِ٣ٞٔش، حلكظ٤خؿخص رؾؤٕ حُظٞهؼخص رطشف طوّٞ ٝكذس اٗؾخء 2.4.6 خض٣٘ش

، ٌُٖٝ ٓغ حُظل٤َِ رُي ػ٠ِ ر٘خء حُٔؼشٝمش حُغش٣خٕ ٓذد رؾؤٕ حُوشحسحص

طؼ٤ٔن حُٔزِؾ حُٔغظلن مٖٔ ٓذد حُغش٣خٕ ٝدٓؾ ٓذد حُغش٣خٕ حُظش٤ًض ػ٠ِ 

 .حُٔظزو٤ش

 

           ٝصحسس حُٔخ٤ُش

            طٕذٚق اعزضّبس أِٛاي اٌؼّبْ العزّبػٟ ئعشاءاد  

كخٍ حلٗظٜخء ٖٓ طط٣ٞش ٓ٘ظـخص ؿذ٣ذس، حُو٤خّ رظؼذ٣َ هخٕٗٞ حعظؼٔخس أٓٞحٍ  1.6.2 ٓ٘ظـخص

 ُظ٤ٌٖٔ حلعظؼٔخس. حلؿظٔخػ٢حُنٔخٕ 

 أٓٞحٍ حعظؼٔخس ف٘ذٝم

 ؿظٔخػ٢حل حُنٔخٕ
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            ١٘ئخ اٌزأ١ِٓ ئعشاءاد  

حُو٤خّ رظؼذ٣َ هخٕٗٞ حُظؤ٤ٖٓ ُظ٤ٌٖٔ كخٍ حلٗظٜخء ٖٓ طط٣ٞش ٓ٘ظـخص ؿذ٣ذس،  2.6.2 ٓ٘ظـخص

 حلعظؼٔخس.

           ٤ٛجش حُظؤ٤ٖٓ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ط. ٍِخض ا٤٘ذاف ا٦عزشار١غ١خ ؽغت اٌّٛػٛع اٌشئ١غٟ

 طٞمق حُـذحٍٝ أدٗخٙ حُز٘ٞد حلإؿشحث٤ش حُٔطِٞرش ٖٓ حُـٜخص حُٔ٘لزس كغذ حُٔٞمٞع حُشث٤غ٢:
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  : ثٕٛد اٌؼًّ ؽغت اٌّٛػٛع اٌشئ١غ07ٟعذٚي 

  ا٦عشاء ا٤عبط إٌّطمٟ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ

  ص٠بدح ا٘زّبَ اٌّغزضّش  

)رخُِـش  كٍٞ ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش٣ـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اػذحد كضٓش  ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

(؛ )د( Rule 17f-7حلإٗـ٤ِض٣ش( رل٤غ طؾظَٔ ػ٠ِ )أ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُـ )

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ا٣ذحعًخكش حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُوٞحػذ حُظؾـ٤ِ٤ش رحص حُقِش؛ )ؽ( طل٤َِ حلٓظؼخٍ ُٔشًض 

٣ـذ ٗؾشٛخ ؿ٤ٔغ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش حُؼ٘خ٣ش حُٞحؿزش كٍٞ ُـ٤ٔغ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حُٔؼٍٔٞ رٜخ. ٝٛزٙ حُلضٓش 

أًزش ػزش ػ٠ِ ٓٞهغ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ اػذحد ػشٝك طش٣ٝـ٤ش ٝ

 هذس ٌٖٓٔ ٖٓ ه٘ٞحص حُظٞص٣غ. 

حػزخص أ٤ِٛش ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

حُٔخ٤ُش  حلأٝسحم٤ٛجش  ك٢ اهخس هشحس

 (Rule 17f-7) حلأٓش٤ٌ٣شٝحُزٞسفخص 

1 

٣ـذ ػ٠ِ ٓئعغخص حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِغٞم، رو٤خدس ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، إٔ ط٘ظْ ٓشحؿؼش ُِخطٞحص حُلاصٓش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 لعظؼخدس طق٤٘ق حُغٞم حُ٘خؽت ك٢ حلأسدٕ، ٖٝٓ ػْ ط٘ل٤ز ٛزٙ حُخطٞحص.

سكغ طق٤٘ق حلأسدٕ ك٢ ٓئؽش ٓٞسؿخٕ 

( MSCIحٗظشٗخؽٞٗخٍ )عظخ٢ِٗ ًخر٤ظخٍ 

 ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش

2 

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕ/ 

 حُٔخ٤ُش

حلإكقخف  ٗظخ٤ّٛٝجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلعظٔشحس ك٢ ٓؾشٝع ؽشحء/ حلٗنٔخّ ا٠ُ  رٞسفش ػٔخ٣ٕـذ ػ٠ِ 

ُِظشؿٔش ح٤ُ٥ش ُِٞػخثن ٖٓ حُِـش حُؼشر٤ش ا٠ُ حُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش. ٝحُٜ٘ؾ حُٔئهض ُِ٘ٔخرؽ  (XBRLحلإٌُظش٢ٗٝ )

 ٣ـذ حلعظٔشحس رٚ

طٞك٤ش آٌخ٤ٗش ٝفٍٞ حُٔغظؼٔش 

 ُِٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش

3 

ُِٝـٜٔٞس  ُـ٤ٔغ حُٔغظؼٔش٣ٖ( XBRLحلإكقخف حلإٌُظش٢ٗٝ ) طٞك٤ش ؿ٤ٔغ حُٞػخثن حُظ٢ ٣ُٞذٛخ ٗظخ٣ّ٘زـ٢  رٞسفش ػٔخٕ

 .ٓـخٗخ

طٞك٤ش آٌخ٤ٗش ٝفٍٞ حُٔغظؼٔش 

 ُِٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش

4 

ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ طؼظٔذ هخػذس طظطِذ حلإكقخف حٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

، )د( ف٘خد٣ن زٞسفش ػٔخُٕحلأٍٝ  حُغٞمحُؾشًخص حُٔذسؿش ك٢ حُظوخس٣ش حُذٝس٣ش ٖٓ: )أ( حُ٘ؾشحص ٝ

حُٔظذحُٝش حُٔوظشكش حُظ٢ طظْ  حُٔئؽشحصحلعظؼٔخس ٝف٘خد٣ن  ف٘خد٣ن كقـحلعظؼٔخس )رٔخ ك٢ رُي 

)ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلذ٣ذ  حُلقـ أٝ حلأعْٜٓ٘خهؾظٜخ أدٗخٙ( ٝحُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ 

حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ دسحعظٜخ(، )ؽ( أ١ ؽشًش 

ٓغ ػذد أًؼش ٖٓ حُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ أفلخد حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُؼذد حُٔؼِٖ ٖٓ كـْ حلأفٍٞ )ػ٠ِ إٔ ٣ظْ 

 ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رؼذ حلٗظٜخء ٖٓ دسحعظٜخ(. طلذ٣ذ حُٔؼِٔخص حُذه٤وش حُٔضٓغ اٗؾخإٛخ ٖٓ ؿخٗذ

طٞك٤ش آٌخ٤ٗش ٝفٍٞ حُٔغظؼٔش 

 ُِٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش

5 

دحخ٤ِش )أٝ اؿشحء طؼذ٣َ ػ٠ِ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ارح ُْ طظٌٖٔ ٖٓ  ُٞحثقػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٌُخَٓ حُٔٞحص١ رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش ُـ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق ٝحُٔزخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ش رُي( طؾظشه ك٤ٜخ حلإكقخف ح

حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌؾق ػٜ٘خ ُِـٜٔٞس. ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح ٓلظ٣ٞخص هٞحػذ حُز٤خٗخص 

 ٝحُٔٞهغ حلإٌُظش٢ٗٝ ٤ُِٜجش. 

طٞك٤ش آٌخ٤ٗش ٝفٍٞ حُٔغظؼٔش 

 ُِٔؼِٞٓخص رخُِـش حلإٗـ٤ِض٣ش

6 

 حلإػلخءػلخء أ١ ٓغظؼٔش أؿ٘ز٢ ٣ٌٔ٘ٚ اػزخص كقُٞٚ ػ٠ِ لإحلهظطخع حُنش٣ز٢ اػخدس حُ٘ظش ك٢ هٞحػذ  حُلش٣ن حُنش٣ز٢

 ك٢ حلأسدٕحُظ٢ طوشٛخ دحثشس مش٣زش حُذخَ ُوٞحػذ حُنش٣ز٤ش رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ ححُنش٣ز٢ ك٢ رِذٙ، 

حُونخء ػ٠ِ حلهظطخع حُنش٣ز٢ 

ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ حُٔؼل٤٤ٖ ٖٓ 

 حُنشحثذ

2 

٣٘زـ٢ طؼذ٣َ هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ ُِغٔخف ُِؾشًخص حُٔخ٤ُش حلأسد٤ٗش رخلػظٔخد ػ٠ِ حُٞمغ حُظ٘ظ٢ٔ٤  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  1 طؼذ٣َ هٞحػذ طؼش٣ق حُؼ٤َٔ
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  ا٦عشاء ا٤عبط إٌّطمٟ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ

ُؼ٤ِٜٔخ ك٢ رِذٙ حلأف٢ِ. ٝرٔٞؿذ ٛزح حُٜ٘ؾ، ارح ًخٕ حُؼ٤َٔ حُٔغظؼٔش ٛٞ ٤ًخٕ ٓ٘ظْ، ٣ٌٖٔ حُظٞهق ػ٘ذ 

٣ٌٖٔ طؼذ٣ِٚ كغذ ٗٞع ح٤ٌُخٕ حُٔ٘ظْ أٝ كغذ حلخظقخؿ حُونخث٢ ٛزٙ حُ٘وطش. ٝٛزح حُظـ٤٤ش ك٢ حُوٞحػذ 

 حُٔن٤ق.

 طؤع٤ظ سٝحرو ٓغ ٣ـذ ػ٠ِ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش دسحعش ؿذٟٝ حلٗنٔخّ ا٠ُ ؽزٌخص ٤ًِشعظش٣ْ/ ٣ٞس٤ًِٝش حُذ٤ُٝش. ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 (/٤ًِClearstreamشعظش٣ْ )

 (٣Euroclearٞس٤ًِٝش )

9 

  عؼً اٌغٛق أوضش عبرث١خ ٌٍّظذس٠ٓ  

ٞعغ ا٠ُ كذ ًز٤ش أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ طلذد ٝط ُٞحثق حػظٔخد٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ُِؾشًخص افذحسٛخ، ٝحلأكٌخّ ٝحُؾشٝه حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلِٜٔخ.

رٜخ ٖٓ حلأٝسحم طلذ٣ذ حلأٗٞحع حُٔغٔٞف 

 حُٔخ٤ُش ٝخقخثقٜخ

12 

. ٣ٝ٘زـ٢ حلإفذحس ُِٔغظؼٔش حُٔلظشفغخػذ ك٢ ط٤ٌٖٔ ٓلّٜٞ ط ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

( طلذ٣ذ كجخص حلأؽخخؿ ٝح٤ٌُخٗخص حُز٣ٖ ٣ٌٖٔ طق٤٘لْٜ مٖٔ كجش "حُٔغظؼٔش٣ٖ 1ػ٠ِ حُ٘ظخّ )

 طلذ٣ذ ػ٤ِٔش حلإفذحس حُٔلذٝد ٗلغٜخ.( 2حُٔلظشك٤ٖ"، )

 11 حلإفذحسحص أٗٔخه ك٢ حُٔشٝٗش ص٣خدس

 12 ؿخرر٤ش أًؼش طغـ٤َ اؿشحءحص اٗؾخء حُؼخٓش. ُِؼشٝك٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طز٢٘ ٓلّٜٞ حُظغـ٤َ ُذٟ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 13 ؿخرر٤ش أًؼش طغـ٤َ اؿشحءحص اٗؾخء حُؼخٓش. ُِؼشٝك٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝمغ أٗظٔش طظز٠٘ ٓلّٜٞ حُظغـ٤َ حُٔخظقش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ُظ٘ل٤ز رشٗخٓؾ  رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص رو٤خدس  رٞسفش ػٔخٕ

طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ ٝه٤خدس حُـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ 

ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ رُي طوذ٣ْ حعظؾخسحص ٓزخؽشس، ٝحُٜذف ٖٓ ٛزٙ حلإؿشحءحص ؿ٤ٔؼٜخ ص٣خدس 

 ٓؾخسًش حُٔقذس٣ٖ ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.

 14 ٣ٖ حُٔلظ٤ِٖٔحُظٞػ٤ش ٝحُظؼو٤ق ُِٔقذس

 اػلخءحصطؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ُٔ٘ق ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُظ٢ طِز٢ ٓؼخ٤٣ش ٓؼ٤٘ش طوشسٛخ حُـٜخص حُنش٣ز٤ش  حُلش٣ن حُنش٣ز٢

 ٖٓ حُنش٣زش ػ٠ِ حلأسرخف. 

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشط٤ٌٖٔ ط٣َٞٔ 

ٝحلأعْٜ حُخخفش ُِؾشًخص حُقـ٤شس 

 ٝٓظٞعطش حُلـْ

15 

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشط٤ٌٖٔ ط٣َٞٔ  حُٔلذٝدس. ُِؾشحًشطؼذ٣َ هخٕٗٞ حُؾشًخص ُِغٔخف رخُؾٌَ حُوخ٢ٗٞٗ  حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

ٝحلأعْٜ حُخخفش ُِؾشًخص حُقـ٤شس 

 ٝٓظٞعطش حُلـْ

16 

 حُٔـخٓشسأط حُٔخٍ ف٘خد٣ن رخُؼشك حُؼخّ لأعْٜ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد هٞحػذ )أ( طغٔق  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخفش، )د( افذحس هٞحػذ ٓظخققش ُظو٤٤ْ ك٤خصحص ٓللظش حُق٘ذٝم.

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشط٤ٌٖٔ ط٣َٞٔ 

ٝحلأعْٜ حُخخفش ُِؾشًخص حُقـ٤شس 

 ٝٓظٞعطش حُلـْ

12 

ش ٝف٘خد٣ن حلأعْٜ حُخخف سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشرؼذ إٔ ٣قزق طؤػ٤ش حلإفلاكخص ػ٠ِ ف٘خػش ف٘خد٣ن  رٞسفش ػٔخٕ

اؿشحء دسحعش كٍٞ ٓخ ارح ًخٕ ٣٘زـ٢ حػظٔخد ٗظخّ خخؿ ُظ٣َٞٔ  رٞسفش ػٔخٕٓلٜٞٓخا، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ 

 حلإٌُظش٢ٗٝ خحُٔؾخس٣غ حُقـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ك٢ ٗظخٜٓ

 سأط حُٔخٍ حُٔـخٓشط٤ٌٖٔ ط٣َٞٔ 

ٝحلأعْٜ حُخخفش ُِؾشًخص حُقـ٤شس 

 ٝٓظٞعطش حُلـْ

11 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اػذحد ٓغٞدس كضٓش طؾش٣ؼ٤ش طٌٖٔ ٖٓ حعظخذحّ )أ( "حُغ٘ذحص حُٔـطخس" ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طِز٤ش حلكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ُِٔئعغخص  19 
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  ا٦عشاء ا٤عبط إٌّطمٟ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ

 حُٔخ٤ُش )ُظؾَٔ "ع٘ذحص حُشٖٛ حُؼوخس١"( ٝ )د( حُظٞس٣ن

حلإكقخف حُٔظخقـ حُٔظؼِن رؼشك  ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش إٔ طؼظٔذ لكوخ ُٞحثق ط٘ظْ ٓظطِزخص ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

  ٝحُظٞس٣ن ٝر٤غ حُغ٘ذحص حُٔـطخس

طِز٤ش حلكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ُِٔئعغخص 

 حُٔخ٤ُش

22 

رؾ٠ًٛ ثٛسطخ ػّبْ ئٌٝ ٔشبؽ ٌٍمطبع   

 اٌخبص

 

 21 رٞسفش ػٔخٕخقخقش  ، ػ٠ِ حُ٘لٞ حُز١ أهشٙ ٓـِظ حُٞصسحء رؾٌَ ٓزذث٢.رٞسفش ػٔخٕعظٌٔخٍ خقخقش ح ٓـِظ حُٞصسحء

 22 رٞسفش ػٔخٕخقخقش  ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ اهخس ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش. رٞسفش ػٔخٕاخشحؽ  ٓـِظ حُٞصسحء

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش خخسؽ حُٔٞحصٗش حُل٤ٌٓٞش؛ ٝإٔ ٣غٔق ُٜٔخ ربػخدس  رٞسفش ػٔخٌٕٕٞ طإٔ  ٓـِظ حُٞصسحء

 حعظؼٔخس حُلخثل ٓشس أخشٟ ك٢ ػ٤ِٔخطٜٔخ.

 23 رٞسفش ػٔخٕخقخقش 

ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رظلذ٣ذ ٓخ عظٌٕٞ ػ٤ِٚ ٤ٓضح٤ٗخص ٛزٙ  رٞسفش ػٔخٕ ٢حُغٔخف لإدحسحط ٓـِظ حُٞصسحء

 حُٔئعغخص.

 24 رٞسفش ػٔخٕخقخقش 

ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخٕ/ 

 حُٔخ٤ُش

 ٝٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش: رٞسفش ػٔخٕ ٣٢٘زـ٢ ػ٠ِ ادحسحط

 ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ ٝخطش ٓغئ٤ُٝخص حُٔٞهغ حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص  اؿشحء

 حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

  ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف حُٔلذدس ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص ػ٠ِ

 أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف ٓلذدس.

 ُ ِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢.ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش 

  ٍٝٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ؿذ

 ص٢٘ٓ ٓلذد. 

 .طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُظِز٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش 

 ٞ٣ن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا. طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ 

 25 رٞسفش ػٔخٕخقخقش 

 26 رٞسفش ػٔخٕطلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص  حلإٌُظش٢ٗٝ ُِظذحٍٝ. خر٘ظخٜٓ رٞسفش ػٔخٕسرو ؿ٤ٔغ حُؾشًخص حلأػنخء ك٢  رٞسفش ػٔخٕ

 22 رٞسفش ػٔخٕطلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص  طٞع٤غ هخػذس حُظذحٍٝ حلإٌُظش٢ٗٝ ُظؾَٔ حُـٜٔٞس حُؼخّ. رٞسفش ػٔخٕ

 21 رٞسفش ػٔخٕطلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص  حُز٤غ حٌُٔؾٞف.ادخخٍ  رٞسفش ػٔخٕ

( ٝاهخس ٓزخدة ُـ٘ش IOSCOحعظٌٔخٍ ٓشحؿؼش ٓذٟ حٓظؼخُٚ ُٔزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ) ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُٔطِٞرش.حُظلظ٤ش ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش ُظلذ٣ذ حُظشه٤خص  رخُز٤٘ش رحص حُقِش (CPSSحُٔذكٞػخص ٝحُظغ٣ٞخص )

طلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

29 

ٝف٘خػش حُغٞم، ٝطؼخٓلاص اػخدس حُؾشحء  ادخخٍ حُوذسس حلإهشحم٤ش ُلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُظ٤ٌٖٔ حُز٤غ حٌُٔؾٞف ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 كنلاا ػٖ طؼض٣ض ػ٤ِٔش حُظغ٣ٞش.

طلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

32 

/ حُز٘ي ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٓشًض 

 حُٔشًض١

حلعظؼخٗش رٔشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ًٔقذس خخسؿ٢ ُٞظ٤لش حلإ٣ذحع حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ كخ٤ُخ حُز٘ي 

ٝرخُظخ٢ُ طغ٤َٜ ط٤ُٞذ عـلاص ٓـٔؼش ُِؾشًخص ٝع٘ذحص حُخض٣٘ش ٓٔخ ع٤غٔق  حُخض٣٘ش، ُغ٘ذحصحُٔشًض١ 

طلغ٤ٖ ػ٤ِٔخص ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

31 
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  ا٦عشاء ا٤عبط إٌّطمٟ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ

 حُظ٘ظ٢ٔ٤. حُٔخٍ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُشأطرٔض٣ذ ٖٓ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٝحعظخذحّ 

عؼً طٕبػخ اٌٛعبؽخ اٌّب١ٌخ أوضش   

 عبرث١خ

 

 32 كظق ٗظخّ حُظشخ٤ـ ٣٘زـ٢ سكغ حُلظش حُٔلشٝك ػ٠ِ ٓ٘ق طشحخ٤ـ ؿذ٣ذس. ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 33 كظق ٗظخّ حُظشخ٤ـ حُؾشًخص حُخخِٓش.٣٘زـ٢ طؼ٤ِن أػٔخٍ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 34 كظق ٗظخّ حُظشخ٤ـ ارطخٍ حُظشحخ٤ـ حُٔٔ٘ٞكش ُِؾشًخص حُظ٢ ُْ طوْ رٔضحُٝش ٗؾخهٜخ مٖٔ اهخس ص٢٘ٓ ٓلذد. ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 35 ٠ٗ ُِؼٔٞلصاُـخء حُلذ حلأد ػ٠ِ حُ٘لٞ حلأٓؼَ، ٣ـذ اُـخء ؿ٤ٔغ حُلذٝد حُذ٤ٗخ ٖٓ حُؼٔٞلص.  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 36 اُـخء حُلذ حلأد٠ٗ ُِؼٔٞلص أسد٢ٗ. د٣٘خس 122،222 < حُظذحٝلصػ٠ِ حلأهَ، ٣٘زـ٢ اُـخء حُلذ حلأد٠ٗ ٖٓ حُؼٔٞلص ػ٠ِ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 32 اُـخء حُلذ حلأد٠ٗ ُِؼٔٞلص ٣٘زـ٢ أل ٣ٌٕٞ ٛ٘خى سعّٞ د٤ٗخ ُلاًظظخرخص. ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

  ١٘ئخ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخرؼض٠ض   

اؿشحء ٓشحؿؼش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ حلأخشٟ حُظ٢ طٔظ طط٣ٞش عٞم  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُقلاك٤خص حٌُخك٤ش لطخخر حُوشحس.  ح٤ُٜجشسأط حُٔخٍ ُظلذ٣ذ ٓخ ارح ًخٕ هذ طْ ٓ٘ق 

اػخدس حُ٘ظش ك٢ فلاك٤خص حطخخر حُوشحس 

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٤ُٜجش

31 

اػخدس حُ٘ظش ك٢ فلاك٤خص حطخخر حُوشحس  فلاك٤خص حطخخر حُوشحس حُٔلذدس ُِظ٘ل٤ز.  ح٤ُٜجشػ٠ِ حُوٞح٤ٖٗ، ٣٘زـ٢ مٔخٕ ٓ٘ق  ٓغ ف٤خؿش حُظؼذ٣لاص حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ

 ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

39 

ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )أٝ هخٕٗٞ  "حُؼخُؼش حُذػخٓش ف٘خد٣نحلأٝسحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ خطو "ادسحؽ ٝل٣ش ٤ٛجش  حُلش٣ن حُؼخَٓ لأعٞحم سأط حُٔخٍ

 آخش ارح ًخٕ أًؼش ٓلاثٔش(. 

٤خص ٤ٛجش ُطٞع٤غ فلاك٤خص ٝٓغئٝ

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

42 

كًٞٔش  هٞحػذحُقخدس ك٢ طٔٞص رؾٌَ ًخَٓ، ٝحُٔظنٖٔ ٗوَ فلاك٤خص  حُٞصسحءُظ٘ل٤ز هشحس ٓـِظ  ٓـِظ حُٞصسحء

 ٖٓ دحثشس ٓشحهزش حُؾشًخص ا٠ُ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش. حُٔغخٛٔش حُؼخٓشحُؾشًخص 

٤خص ٤ٛجش ُطٞع٤غ فلاك٤خص ٝٓغئٝ

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

41 

٤خص ٤ٛجش ُطٞع٤غ فلاك٤خص ٝٓغئٝ ٓ٘ق ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش فلاك٤خص حطخخر حُوشحس حُٔ٘خعزش ُٔٔخسعش حخظقخفخطٜخ.  حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

 حم حُٔخ٤ُشحلأٝس

42 

ُ٘ظخّ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش طلذ٣ذ أ١ ؿٞحٗذ كًٞٔش حُؾشًخص عظٌٕٞ اُضح٤ٓش ٝأ٣ٜخ ٣ٌٖٔ طشًٚ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ".حلُظضحّ ػذّ طلغ٤ش أٝ حلُظضحّ"

٤خص ٤ٛجش ُطٞع٤غ فلاك٤خص ٝٓغئٝ

 حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

43 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حلٗظوخٍ ٖٓ ٗظخّ حُشهخرش "حُوخثٔش ػ٠ِ حلٓظؼخٍ" ا٠ُ "حُوخثٔش ػ٠ِ ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُٔخخهش"

ٓشحؿؼش حُٜ٘ؾ حُشهخر٢ ٤ُٜجش حلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش

44 

حلأٝسحم ٓشحؿؼش حُٜ٘ؾ حُشهخر٢ ٤ُٜجش  ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش اٗؾخء ادحسس ٓغظوِش طؼ٠٘ رظط٣ٞش حُغٞم. ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُٔخ٤ُش

45 

ٓشحؿؼش حُٜ٘ؾ حُشهخر٢ ٤ُٜجش حلأٝسحم  طلظخؽ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٝمغ ؽٌَ ٝٗظخّ ُلاٗخشحه رؾٌَ أٝعغ ٝأًؼش كخػ٤ِش ٓغ حُوطخع حُخخؿ. ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُٔخ٤ُش

46 

 42 طخق٤ـ ح٤ُٔضح٤ٗش حٌُخك٤ٚ ٣٘زـ٢ اخشحؽ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓظِش ٗظخّ حُخذٓش حُٔذ٤ٗش. ٓـِظ حُٞصسحء

٣٘زـ٢ إٔ طؤخز ٤ٓضح٤ٗش ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلػظزخس حُظشه٤خص ٝحُلخػ٤ِش حُٞظ٤ل٤ش حُٔنخكش حُٔطِٞرش  ٓـِظ حُٞصسحء  41 طخق٤ـ ح٤ُٔضح٤ٗش حٌُخك٤ٚ
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  ا٦عشاء ا٤عبط إٌّطمٟ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ

 .حلإعظشحط٤ـ٤شرٔٞؿذ ٛزٙ 

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش رخلكظلخظ رخُلخثل ُذ٣ٜخ ٝاػخدس ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى طش٤ًض ه١ٞ ػ٠ِ حُغٔخف ٤ُٜجش  ٓـِظ حُٞصسحء

 حعظؼٔخسٙ ٓشس أخشٟ ك٢ ػ٤ِٔخطٜخ

 49 طخق٤ـ ح٤ُٔضح٤ٗش حٌُخك٤ٚ

 ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رظ٘و٤ق ٤ٓضح٤ٗظٜخ، ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش: ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

  ٝٓغئ٤ُٝخص حُٔٞهغ اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ٤ٌَُٜ حُٞظخثق حُلخ٢ُ، رٔخ ك٢ رُي حُٞفق حُٞظ٤ل٢

 حُٞظ٤ل٢، ٝٓطخروظٚ ٓغ ٓغظ٣ٞخص حُشٝحطذ حُٔوظشكش.

  ٓشحؿؼش أٗظٔش طو٤٤ْ حلأدحء ُِظش٤ًض رؾٌَ ًز٤ش ػ٠ِ طلو٤ن حلأٛذحف حُٔلذدس ٝآٌخ٤ٗش ٓ٘ق حٌُٔخكآص

 ػ٠ِ أعخط حلأدحء ُظلو٤ن أٛذحف ٓلذدس.

  ُِظط٣ٞش ح٢ُٜ٘ٔ طٌٕٞ ًـضء ٖٓ رشحٓـٜخ ُظط٣ٞش حُوذسحص حُزؾش٣ش، ٝمغ ؿذٍٝ طذس٣ز٢ ٝٓ٘ظٞٓش

ٓٞؿٜش ٌَُ ٓٞهغ ٝظ٤ل٢، ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ؾَٔ ٛزح عِْ طذس٣ز٢ ٣٘طزن ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔٞظل٤ٖ ك٢ 

 طخققخطْٜ حُٔلذدس.

  ٝمغ خطش طشه٤ش ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝطلذ٣ذ حلكظ٤خؿخص ٝحُظٌخ٤ُق حُذه٤وش، ؿ٘زخ ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ

 ؿذٍٝ ص٢٘ٓ ٓلذد.

 اؿشحء طو٤٤ْ رحط٢ ُٔذٟ حٓظؼخُٜخ لأٛذ( حف ٝٓزخدة حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُشIOSCO رحص )

 حُقِش رظ٘ظ٤ْ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش، ٝٛزح ع٤غخػذ ك٢ طلذ٣ذ حُظلغ٤٘خص حُظؾـ٤ِ٤ش حُلاصٓش. 

  .طلق٤َ ر٘ٞد حُ٘لوخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش ُِظٞعغ ك٢ حُظغ٣ٞن ٓل٤ِخا ٝخخسؿ٤خا 

 52 طخق٤ـ ح٤ُٔضح٤ٗش حٌُخك٤ٚ

  اعزضّبس٠خ أوضش عبرث١خرٛف١ش خ١بساد   

ٞعغ ا٠ُ كذ ًز٤ش أٗٞحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔغٔٞف رٜخ طلذد ٝط ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حػظٔخد  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٣ٝ٘زـ٢ إٔ طظنٖٔ ٛزٙ حُلجخص:حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِؾشًخص افذحسٛخ، ٝحلأكٌخّ ٝحُؾشٝه حُظ٢ طلذد ٌَُ ٜٓ٘خ، 

 حلأعْٜ حُؼخد٣ش 

  حُظو٤ِذ٣شحلأعْٜ حُٔٔظخصس . 

  حُٔخققشحلأعْٜ حُٔٔظخصس 

  حُظو٤ِذ٣شع٘ذحص حُؾشًخص. 

  حُٔخققش.ع٘ذحص حُؾشًخص 

اػخدس حُ٘ظش ك٢ فلاك٤خص حطخخر حُوشحس 

 ٤ُٜجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

51 

 حُٔزخؽش ٝحُ٘ظش ك٣:٢٘زـ٢ ػ٠ِ حُز٘ي حُٔشًض١ ٝٝصحسس حُٔخ٤ُش ٓٞحفِش رشٗخٓؾ حُخض٣٘ش  حُز٘ي حُٔشًض١/ ٝصحسس حُٔخ٤ُش

 أؽٜش ػ٠ِ عز٤َ حُٔؼخٍ.  9طٞع٤غ سهؼش حُلٞحفَ حُض٤٘ٓش ُِؼشٝك، ًؤٕ طٌٕٞ ًَ  (أ 

 حعظلوخم أهقش.  آؿخٍػشك  (د 

 ػشك ٓذد عش٣خٕ طٌٕٞ ؽز٤ٜٚ رٔذس عش٣خٕ حُغ٘ذحص ٓغظلوش حلأدحء. (ؽ 

طٞك٤ش ٝفٍٞ ٓزخؽش أكنَ ُلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش

52 

طٞك٤ش ٝفٍٞ ٓزخؽش أكنَ ُلأٝسحم  حُٔزخؽشس ُِخض٣٘ش ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.ٓؼخُـش حُٔز٤ؼخص  حُز٘ي حُٔشًض١

 حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش

53 
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ٖٓ خلاٍ ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم  ُِخض٣٘ش حُٔزخؽشس حُغش٣خ٣ٕ٘زـ٢ ٓؼخُـش ًخكش حُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُٔذد  حُز٘ي حُٔشًض١

 رٞسفش ػٔخٕحُٔخ٤ُش، عٞحء أًخٗض طذحٝلص خخسؽ حُزٞسفش أٝ ك٢ 

طٞك٤ش ٝفٍٞ ٓزخؽش أكنَ ُلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش

54 

حُٔخ٤ُش رل٤غ ٣ٌٖٔ / ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ حلإرلاؽ ػٖ ؿ٤ٔغ حُظذحٝلص حُؼخ٣ٞٗش ُ٘ظخّ  حُز٘ي حُٔشًض١/ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٝطغؼ٤ش ؿ٤ٔغ أدٝحص حُذ٣ٖ  ل٠٘ حُؼخثذ٘ٓ ػٌغٜخ ك٢ حُغٞم، ٝٛزح ع٤غٔق رٔؼِٞٓخص أكنَ ُِغٞم ٝكغخد

 حلأخشٟ.

طٞك٤ش ٝفٍٞ ٓزخؽش أكنَ ُلأٝسحم 

 حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش

55 

( حُٔلذٝدس، ٝ)د ٣٘زـ٢ اؿشحء طؼذ٣لاص ػ٠ِ هخٕٗٞ حُؾشًخص ُِغٔخف رؾ٤ٌِٖ هخ٤٤ٖٗٞٗ: )أ( حُؾشحًش حُلش٣ن حُوخ٢ٗٞٗ

 . ػ٠ِ إٔ ٣ظْ ٓطخروش ٛزٙ حُظؼذ٣لاص ك٢ هخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش.حلثظٔخٕ

 56 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

٣٘زـ٢ طؼذ٣َ حُوخٕٗٞ حُنش٣ز٢ ٤ُ٘ـ ػ٠ِ "حُؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش" )حلإػلخء ٖٓ مش٣زش حلأسرخف( ػ٠ِ  حُلش٣ن حُنش٣ز٢

 ف٘خد٣ن حلعظؼٔخس حُٔئِٛش.

 52 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

 51 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل دحثشس مش٣زش حُذخَ إٔ طلذد حُٔؼخ٤٣ش حُٔٞمٞػ٤ش حُٔئِٛش ُِؾلخك٤ش حُنش٣ز٤ش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُلش٣ن حُنش٣ز٢

٣٘زـ٢ اؿشحء ٓشحؿؼش ؽخِٓش ُوخٕٗٞ حُؾشًخص ٝهخٕٗٞ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝحُِٞحثق حُظ٘ل٤ز٣ش ُنٔخٕ أٜٗخ طغْٜ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

كنلا ػٖ أٗٞحع حُق٘خد٣ن حُـذ٣ذس حُٔٞف٠  حُخطو حُظؼخهذ٣ش ٝحُؾشًخط٤ش،ٓخا ك٢ ط٤ٌٖٔ حعظخذحّ أؽٌخٍ طٔخ

 رٜخ.

 59 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

حُخطو حُظؼخهذ٣ش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٓشحؿؼش ٝط٘و٤ق أٗظٔظٜخ ُظ٤ٌٖٔ حعظخذحّ أؽٌخٍ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 ٝحُؾشًخط٤ش.

 62 عظؼٔخسف٘خد٣ن حلط٤ٌٖٔ 

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم ك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ كش٣ن حُٔ٘ظـخص

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓ٘ظؾ ف٘ذٝم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش 

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش.حُل٤ٌٓٞش، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝ

 61 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

ٝٓشًض ا٣ذحع  رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم ك٢ حُوطخع حُؼخّ )٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ كش٣ن حُٔ٘ظـخص

حلأٝسحم حُٔخ٤ُش(، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس، ٓغ 

طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش. ٝع٤ؾَٔ رُي ٗظخّ ًٔلار آٖٓ ٣وش رؤٕ 

ٝرخُظخ٢ُ ٤ُغض ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ طشخ٤ـ  ".ف٘خد٣ن كقـ حلعظؼٔخس ل طظْ "ادحسطٜخ" رَ "سػخ٣ظٜخ

حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُق٘خد٣ن رقلظْٜ ٓذ٣ش١ حُق٘خد٣ن، ٝاٗٔخ ػ٤ِْٜ كوو إٔ ٣ٌٞٗٞح ؽٌلا ٖٓ 

 حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٔش رقٞسس ٓ٘خعزش رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حلأسد٢ٗ. أؽٌخٍ

 62 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

شحػ٤ش ُِغٞم، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ ف٘خد٣ن ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُ كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 حُٔئؽشحص حُٔظذحُٝش، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش.

 63 عظؼٔخسط٤ٌٖٔ ف٘خد٣ن حل

حُخخؿ، حُو٤خّ رٜ٘ذعش ٝطوذ٣ْ ٓلّٜٞ حُغ٘ذحص ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُـٜخص حُشحػ٤ش ُِغٞم، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُوطخع  كش٣ن حُٔ٘ظـخص

 حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن، ٓغ طٞك٤ش حلأهش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝٝظخثق حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُلاصٓش.

 64 ط٤ٌٖٔ حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن

ط٘ظْ أٗٞحع حلأفٍٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ حُظؼٜذ رٜخ ُِغ٘ذحص حُٔـطخس،  ُٞحثق٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ٝمغ  ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 أٝ طـ٤ٔؼٜخ ُِظٞس٣ن، ٝحُظ٢ ع٤ظْ طوذ٣ٜٔخ ُِـٜٔٞس حُؼخّ

 65 ط٤ٌٖٔ حُغ٘ذحص حُٔـطخس ٝحُظٞس٣ن

٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٝصحسس حُٔخ٤ُش اٗؾخء ٝكذس طوّٞ رطشف حُظٞهؼخص رؾؤٕ حلكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش، ٖٝٓ ػْ حطخخر  ٝصحسس حُٔخ٤ُش  66 ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ طط٣ٞش
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 حُوشحسحص رؾؤٕ ٓذد حُغش٣خٕ حُٔؼشٝمش ر٘خء ػ٠ِ رُي حُظل٤َِ.

 62 ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ طط٣ٞش رؾٌَ ٗؾو ُِٔغظؼٔش٣ٖ حلأؿخٗذ. حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ُِخض٣٘ش٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُز٘ي حُٔشًض١ طغ٣ٞن  حُز٘ي حُٔشًض١

 61 ٓ٘ل٠٘ حُؼخثذ طط٣ٞش (Euroclear(/ ٣ٞس٤ًِٝش )Clearstreamسٝحرو ٓغ ٤ًِشعظش٣ْ ) اٗؾخءُظغ٤َٜ رُي، ٣٘زـ٢ حعظٌؾخف كشؿ  ٓشًض ا٣ذحع حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

  ثٕبء اٌّظذال١خ  

ػذّ طنخسرٜخ هٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ُِظؤًذ ٖٓ حلأسرغ ٖٓ ٔـٔٞػخص ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٓشحؿؼش حُ ٤جش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٛ

 طنٜٔ٘خ ُؼـشحص.ٝ أ

 69 طلغ٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص

٠ُ ٤ٛجش ا ٓشحهذ حُؾشًخصٖٓ  حُٔغخٛٔش حُؼخٓشهٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ٗوَ فلاك٤خص ٝمغ ٝاٗلخر  ٓـِظ حُٞصسحء

 (6حُز٘ذ ،ٝكوخ ُوشحس ٓـِظ حُٞصسحء حُقخدس ك٢ طٔٞص )حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 22 طلغ٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص

خ رخُؾشًخص حُؼخٓش ٖٓ ك٤غ فِظٜ شحُلخ٤ُهٞحػذ كًٞٔش حُؾشًخص ٓشحؿؼش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ٤جش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٛ

 ٖٝٓ ػْ ططز٤وٜخ. هٞحػذ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ اُضح٤ٓش ُظلذ٣ذ حُـٞحٗذ حُظ٢

 21 طلغ٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص

اٗؾخء ٝٗؾش ؾشًخص حُخخمؼش ٖٓ خلاٍ اؿشحء طو٤٤ْ ع١ٞ٘ ُـ٤ٔغ حُ ٤جش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشػ٠ِ ٛ ٣٘زـ٢ ٤جش حلأٝسحم حُٔخ٤ُشٛ

ُِؾشًخص حُظ٢ طظٔظغ ربدحسس حلإ٣ـخر٤ش حُذػخ٣ش ٜٓ٘خ، ٓغ ٓ٘ق  لًٞٔش حُؾشًخص" ٌَُُ حُٔظٞحصٕ "رطخهش حلأدحء

 ػ٠ِ حُؾشًخص ؿ٤ش حُِٔظضٓش.ػوٞرخص ٝكشك  ؿ٤ذس

 22 طلغ٤ٖ كًٞٔش حُؾشًخص

٣٘زـ٢ ط٘ل٤ز هشحس ٓـِظ حُٞصسحء حُقخدس ك٢ طٔٞص رخٌُخَٓ، ٝحُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ طؾ٤ٌَ ُـ٘ش طٌٕٞ ٜٓٔظٜخ  ٓـِظ حُٞصسحء

ًٝزُي دسحعش ٓذٟ ، ؽشًش" 32" ٝحُزخُؾ ػذدٛخ كٞح٢ُ رٞسفش ػٔخٕدسحعش ٝمغ حُؾشًخص حُٔظؼؼشس ك٢ 

ٜخ،ٝطِي حُظ٢ ٣ٌٖٔ آٌخ٤ٗش حُظلش٣ن ر٤ٖ حُؾشًخص حُوخرِش ُلاعظٔشحس حُظ٢ ٣ٌٖٔ حُؼَٔ ػ٠ِ اػخدس ٤ٌِٛظ

 . طقل٤ظٜخ

حُؾشًخص مؼ٤لش اػخدس ٤ٌِٛش أٝ اؿلام 

 حلأدحء

23 

ٝه٤خدس  "رشٗخٓؾ طٞػ٤ش حُٔقذس٣ٖ"طؾ٤ٌَ كش٣ن ٓؾظشى ر٤ٖ حُوطخػخص ُظ٘ل٤ز  رٞسفش ػٔخ٣ٕ٘زـ٢ ػ٠ِ  رٞسفش ػٔخٕ

حُـٜٞد حُظٞػ٣ٞش. ٣ٝظنٖٔ رُي طلذ٣ذ ٓـٔٞػش حُٔقذس٣ٖ حُٔغظٜذك٤ٖ ٝػوذ ٝسػ حُؼَٔ ٝحُظذس٣ذ، ٤ُظزغ 

 .رُي طوذ٣ْ حعظؾخسحص ٓزخؽشس

 24 ػوذ "رشٗخٓؾ طٞػ٤ش ُِٔقذس٣ٖ"

ُلظ٤ش ( طوخس٣ش 1)"ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" ػ٠ِ ؽزٌش حلٗظشٗض، ٝحُز١ ٖٓ ؽؤٗٚ إٔ ٣ؾَٔ  اٗؾخء رٞسفش ػٔخٕ/ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

( ٗغخ ٖٓ ؿ٤ٔغ 4) حُٔقذس٣ٖ( ٝفق ُـ٤ٔغ 3( ٝفق ُـ٤ٔغ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش )2)حُظؼخٓلاص ُـ٤ٔغ 

٣٘زـ٢ إٔ ٝؼخٓش. حُ رخُؼشٝك( ٗؾشحص طظؼِن 6ؿ٤ٔغ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق رحص حُقِش ٝ) (5حُظوخس٣ش حُذٝس٣ش )

ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص ٣ٝظؼ٤ٖ إٔ طٌٕٞ حُٔظذحُٝش ك٢ حلأسدٕ. حُٔؼشٝمش ٝحُؼ٤ِٔش ؿ٤ٔغ حلأٝسحم ـط٢ ٛزٙ ط

 رخُِـظ٤ٖ حُؼشر٤ش ٝحلٗـ٤ِض٣ش،  حُٔ٘ؾٞسس ػ٠ِ حُٔٞهغ

 25 "ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" اٗؾخء

 26 "ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش" اٗؾخء أٝ ؿ٤ش رُي. رٞسفش ػٔخ٤ٕٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ ، آخ ك٢ حُٞظ٤لشٛزٙ طلذ٣ذ ٌٓخٕ اٗؾخء  رٞسفش ػٔخٕ/ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

ٝ ٤ُظْ طذس٣غٜخ ك٢ حُٔذحسط حُؼخ٣ٞٗش ٝ/ أُِـٜٔٞس حُؼخّ  حلأٝسحم حُٔخ٤ُشرؤعٞحم ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ٓظؼِوش طق٤ْٔ  رٞسفش ػٔخٕ/ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 . حُـخٓؼخص

ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ُ٘ؾشٛخ ػزش حُؾزٌش اػذحد 

 حُؼٌ٘زٞط٤ش

22 

ٞحهغ ٓ خلاٍ ٓشًض ٓؼِٞٓخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش أٝػشمٜخ ٖٓ عِغِش ٖٓ أؽشهش حُل٤ذ٣ٞ حلإػلا٤ٓش ٝاٗظخؽ  رٞسفش ػٔخٕ/ ٤ٛجش حلأٝسحم حُٔخ٤ُش

 حُظ٢ طغٔق رظل٤َٔ حُِٔلخص. حلٗظشٗض 

اػذحد ٓٞحد طؼ٤ٔ٤ِش ُ٘ؾشٛخ ػزش حُؾزٌش 

 حُؼٌ٘زٞط٤ش

21 
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